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Resumo
Gestdo: BB Asset Management Auditoria:  PriceWaterhouseCoopers
Administrador: BB Asset Management Inicio:  17/03/2023
Custodiante: Banco do Brasil Resolucdo:  Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Taxas
Taxa de Administracao:  0,20% indice de Performance: N&o possui
Taxa de Performance: N&o possui Taxa de Resgate: N&o possui
Caréncia: N&o ha Benchmark: IPCA + 5,00% AO ANO
Publico Alvo:  Investidores qualificados Investidor Qualificado: N&o
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BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial:  N&o informado
Movimentacdo Minima: N&o informado

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Historico

Maximo Retorno Diario:  0,20% em 13/06/2025
Numero de dias com Retorno Positivo: 17

Minimo Retorno Diario: -0,20% em 21/05/2025

Performance comparativa - Valores em ( % )

Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Conversao de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0

Retorno acumulado desde o inicio:  0,41%
NuUmero de dias com retorno negativo: 17

Volatilidade desde o inicio:  1,67%

49.964.637/0001-97

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M  VaR
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 015

PREVIDENCIARIO ' i i i i i i
INDICE DE REFERENCIA (IPCA + 5,00% AO ANO) 063 545 217 554 1062 21,06 0,10

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:

O fundo tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante aplicagdo de seus recursos em carteira diversificada de ativos
financeiros de renda fixa, obtendo niveis de rentabilidade compativeis com o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA + 5,0% ao
ano.

Caracteristicas do Fundo:

Para alcangar seus objetivos, a CLASSE aplicara seus recursos, exclusivamente, em Titulos Publicos Federais registrados no Sistema Especial de
Liquidagdo e Custédia (SELIC) e ou Operagdes Compromissadas lastreadas em Titulos Publicos Federais registrados no Sistema Especial de
Liquidagdo e Custddia (SELIC). A CLASSE devera manter, no minimo, 80% (oitenta por cento) de sua carteira em ativos financeiros cuja rentabilidade
esteja atrelada a variacdo da taxa de juros doméstica e/ou de indices de precos, buscando alocar preponderantemente nos titulos publicos ligados
ainflagdo - NTN-B com vencimento em 2027. N&o sdo admitidas estratégias que impliquem exposicdo em renda variavel.

Estratégia do Fundo:

O fundo de vértice apresenta a carteira composta majoritariamente por um titulo publico com uma data de vencimento em especifico, com o
objetivo de capturar a rentabilidade através da taxa oferecida. Ressaltamos que a compra direta em titulos publicos pode ser mais vantajosa tendo

em vista que ndo incide a cobranca de taxa de administracdo.

Rentabilidade:
Para fins de comparacdo, o fundo néo informa seu BENCHMARK.
Taxa de Administracao:

A taxa de administracdo sera de 0,0064% ao ano sobre o valor do patriménio liquido, estd em linha com as praticas adotadas pelo mercado para
fundos com estratégia semelhantes.

Risco:
O risco que o Fundo incorre predominantemente é o de mercado.
Enquadramento:

O regulamento do fundo analisado (v. 08/05/2025), estd devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso I, Alinea b, da
resolucdo CMN n° 4963/2021, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condicdes estabelecidas na
Resolu¢do CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esté apto para receber aportes do RPPS.
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Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Operagdo compromissada 99,9
B ritulos Federais 170.260,0
Valores a pagar/receber: 0,02% Operacao compromissada: 0,06%
. Valores a pagar/receber 38,9
Titulos Federais: 99,92%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
NTN-B - Venc.: 15/05/2027 170.260,03 99,92
Operagdes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/03/2031 99,96 0,06
Outras Disponibilidades 30,41 0,02
Outros Valores a receber 7,71 0,00
Valores a pagar / Taxa de Administragéo 0,41 0,00
Valores a pagar / Taxa de Auditoria 0,29 0,00
Valores a pagar / Taxa Selic 0,16 0,00
Valores a pagar / Taxa de Custddia -1,28 0,00
Total da Carteira:  18.124.417,07
Sub-segmento Valor % Caracteristica
VERTICE MEDIO 430.651,81 2,35 MEDIO PRAZO - R$ 4.562.051,17 - 24,9011%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -

PORTOBARREIROPREV
Data base da analise: 30/06/2025

BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Rentabilidade

Retorno Efetivo

49.964.637/0001-97

Retorno Efetivo

6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR Sharpe Administragao
Fundo 0,15 0,41 0,20
IPCA + 5,00% ao
0,63 5,45 5,54 10,62 21,06 0,10
ano
2025 JAN FEV MAR ABR MAI JUN ANO ACU
Fundo 0,15
IPCA + 5,00% ao ano 0,59 1,70 0,93 0,82 0,67 0,63 5,45 10,62
Enguadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacdo - Limite 2025
Resolucao Carteira Inferior Alvo Superior GAP
Artigo % Carteira $ % % % Superior $
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00 10.739.675,16 59,26 30,00 63,00 678.707,59
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Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de PORTO BARREIRO

Apds andlise da carteira de investimentos, concluimos que, atualmente, o RPPS possui investimentos neste fundo especifico. Contudo,
identificamos que 24,90% estdo alocados em fundos com estratégias similares dentro do mesmo segmento, o que esta acima da recomendagao de
15%, conforme nossos informes mais recentes e considerando o cenario econémico atual.

Apds a andlise dos fundamentos do fundo e do contexto atual da carteira do RPPS, ndo identificamos impedimentos formais para a realizacdo do
investimento. No entanto, ndo recomendamos o aporte neste momento, em razdo da exposicéo ja elevada a esse segmento. Caso o RPPS opte por
seguir com o investimento, sugerimos que os recursos sejam realocados a partir do mesmo segmento, de forma a evitar o aumento da
concentragao.

Ressaltamos que, conforme o Artigo 19 da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, é vedado ao RPPS manter aplicacdo superior a 15% do patrimonio
liquido de um mesmo fundo.

Adicionalmente, reforcamos que, para a realizacdo do investimento, é imprescindivel que o administrador e o gestor do fundo estejam devidamente
credenciados, conforme os requisitos estabelecidos no Artigo 1°, §1°, Inciso VI, da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, bem como no Artigo 103 da
Portaria MTP n® 1.467/2022, devendo ainda ser considerados aptos pelo érgao colegiado competente do RPPS.

Séo Paulo, 15 de julho de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag¢des
aqui contidas nao representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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Data base da analise: 30/04/2025

BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Resumo

Gestao:
Administrador:

Custodiante: Banco do

Taxas

Taxa de Administracao:
Taxa de Performance:
Caréncia: 17/08/2026

Publico Alvo:  Exclusivo

Evolucdo PL e Cotistas

BB Asset Management

BB Asset Management

Brasil

0,07%

N&o possui

previdenciario

Fundo Feeder

MES COTISTA

PL FEEDER

Fundo Master

PL MASTER

Mai/2024 41

Jun/2024 116
Jul/2024 172
Ago/2024 332
Set/2024 362
Out/2024 374
Nov/2024 388
Dez/2024 398
Jan/2025 401
Fev/2025 406
Mar/2025 411
Abr/2025 414

161.098.239,05

425.669.971,38

974.935.160,23

3.467.274.754,62

3.640.087.521,46

3.760.040.315,03

3.870.114.354,02

3.989.816.161,41

4.079.387.729,99

4.028.429.515,10

4.118.638.213,90

4.233.699.138,74

Auditoria:

Inicio:

Resolucao:

indice de Performance:
Taxa de Resgate:
Benchmark:

Investidor Qualificado:

6,000,000,000

54.602.092/0001-09

PriceWaterhouseCoopers
14/05/2024

Artigo 7°, Inciso |, Alinea b

N&ao possui
N&o possui
IPCA + 5,00% AO ANO

Nao

—pL
Feeder
—PpL
4,000,000,000 Master
2,000,000,000
R R RO RO
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Data base da analise: 30/04/2025

BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial:  100.000,00
Movimentacdo Minima: N&o informado

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Historico

Maximo Retorno Diario:  0,62% em 19/12/2024
Numero de dias com Retorno Positivo: 150

Minimo Retorno Diario:  -0,65% em 12/12/2024

Performance comparativa - Valores em ( % )

54.602.092/0001-09

Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0

Conversao de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0

Retorno acumulado desde o inicio:  7,72%

Numero de dias com retorno negativo: 92

Volatilidade desde o inicio:  2,17%

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3mM 6M 1M 24M VaR
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
. 1,35 3,76 2,21 4,29 - - -
PREVIDENCIARIO
iINDICE DE REFERENCIA (IPCA + 5,00% AO ANO) 0,82 4,10 3,57 5,97 10,81 20,64 0,10

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira?
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Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:
objetivo do FUNDO ¢ buscar a rentabilidade de suas cotas, mediante aplicacdo de seus recursos em carteira diversificada de ativos financeiros de
renda fixa, obtendo niveis de rentabilidade compativeis com o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA + 5,0% a.a.

Caracteristicas do Fundo:

A CLASSE deverd manter, no minimo, 80% (oitenta por cento) de sua carteira em ativos financeiros cuja rentabilidade esteja atrelada a variacdo da
taxa de juros doméstica e/ou de indices de precos, buscando alocar preponderantemente nos titulos publicos ligados a inflagdo - NTN-B com
vencimento em 2026. Ndo sdo admitidas estratégias que impliquem exposicdo em renda variavel.

Estratégia do Fundo:

O fundo de vértice apresenta a carteira composta majoritariamente por um titulo publico com uma data de vencimento em especifico, com o
objetivo de capturar a rentabilidade através da taxa oferecida. Ressaltamos que a compra direta em titulos pUblicos pode ser mais vantajosa tendo
em vista que ndo incide a cobranca de taxa de administracao.

Rentabilidade:
Por se tratar de um fundo com data de vencimento definida (fundo de vértice), ndo é possivel realizar comparagdes diretas de rentabilidade ou com
benchmark, j& que sua precificacdo é feita por marcagdo a mercado.

Taxa de Administracgao:

O Fundo apresenta uma taxa de administracdo de 0,07%, valor que é adequado e semelhante aos cobrados por fundos com estratégias
semelhantes no mercado.

Riscos:

Os principais riscos que incorrem o fundo sdo os de Liquidez e Mercado. Os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO estarao
expostos ao risco das variacdes das taxas de juros prefixadas, pds-fixadas (SELIC/CDI) e/ou indices de pregos (IPCA).

Enquadramento:
O regulamento do fundo esta enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b" da Resolucdo CMN 4.963/2021, ndo
havendo impedimentos legais para aporte de recursos pelo RPPS (regulamento v. 16/08/2024).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢Bes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo est4 apto para
receber aportes do RPPS.
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Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Operagdo compromissada 7.670,5
Operagdo compromissada: 0,19% . Outros 13,5
Valores a pagar/receber: 0,00% Outros: 0,00%
. Titulos Federais 4.110.934,0
. Valores a pagar/receber 133,7
Titulos Federais: 99,81%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participacao (%)

NTN-B - Venc.: 15/08/2026 4.110.934,00 99,81
Operagdes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/12/2030 7.670,57 0,19
Outras Disponibilidades 105,75 0,00
Valores a pagar / PROV.CVM 30/04/25 13,55 0,00
Valores a pagar / Taxa Selic 12,17 0,00
Valores a pagar / Taxa de Administragéo 11,41 0,00
Valores a pagar / Taxa de Auditoria 3,00 0,00
Valores a pagar / Auditoria 1,41 0,00
Valores a pagar / Taxa de Custddia -30,55 0,00

Total da Carteira: 17.457.850,19

Sub-segmento Valor %

VERTICE MEDIO 301.756,69 1,73

Caracteristica

MEDIO PRAZO - R$ 4.370.167,85 - 25,0181%
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v INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -
PORTOBARREIROPREV

CREDITO .
& MERCADO Data base da analise: 30/04/2025
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 54.602.092/0001-09

Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de PORTO BARREIRO

Apds andlise da carteira de investimentos, concluimos que, atualmente, o RPPS ndo possui investimentos neste fundo especifico. Contudo,
identificamos que 41,72% estdo alocados em fundos com estratégias similares dentro do mesmo segmento (curto prazo), o que estd acima da
recomendacdo de 20%, conforme nossos informes mais recentes e considerando o cenario econémico atual.

Com base na andlise dos fundamentos do fundo e na atual composicdo da carteira do RPPS, nao recomendamos a realizacdo de aporte, devido a
alta exposicdo no segmento.

Caso o investimento seja aprovado, sugerimos que 0s recursos sejam remanejados a partir do mesmo segmento, de modo a preservar o equilibrio
e a diversificacdo da carteira.

Ressaltamos que, conforme o Artigo 19 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, é vedado ao RPPS manter aplicagdo superior a 15% do patriménio
liquido de um mesmo fundo.

Adicionalmente, reforcamos que, para a realizacdo do investimento, é imprescindivel que o administrador e o gestor do fundo estejam devidamente
credenciados, conforme os requisitos estabelecidos no Artigo 1°, §1°, Inciso VI, da Resolu¢cdo CMN n° 4.963/2021, bem como no Artigo 103 da
Portaria MTP n® 1.467/2022, devendo ainda ser considerados aptos pelo érgao colegiado competente do RPPS.

Séo Paulo, 04 de junho de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -
CREDITO PORT’O!BARREIROPREV
& MERCADO Data base da analise: 30/04/2025

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag¢des
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n°® 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -

PORTOBARREIROPREV
Data base da analise: 30/04/2025

BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2027 Il RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Resumo

Gestao: BB Asset Management

Administrador: BB Asset Management

Custodiante: Banco do Brasil

Taxas

Taxa de Administracao: 0,07%

Taxa de Performance: N&o possui
Caréncia: Nao ha
Publico Alvo:  Exclusivo previdenciario

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder Fundo Master

Auditoria:

Inicio:

55.746.782/0001-02

PriceWaterhouseCoopers

01/08/2024

Resolucao:

indice de Performance:

Taxa de Resgate:

Benchmark:

Investidor Qualificado:

2,000,000,000

Artigo 7°, Inciso |, Alinea b

N&ao possui
N&o possui
IPCA + 5,00% AO ANO

Nao

— PL
MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER Feeder
Mai/2024 1,000,000,000 - ;Laster
Jun/2024 0 v/f
Jul/2024
Ago/2024 77 756.786.886,39 1000000000 P gh D PP P
SR U P
Set/2024 90 879.894.751,76 WP V@ F PP ENE
Out/2024 99 916.546.894,83
Nov/2024 105 902.294.467,93 0 — Cotistas
Dez/2024 115 932.966.192,09 100
Jan/2025 115 955.503.672,46
Fev/2025 117 967.293.327,78 ’ o
Mar/2025 118 972.115.350,11 100
DoAd A A A A A A S S S S
Abr/2025 119 1.003.014.099,66 @2-,\\@1&0 0\”0;‘9\”Q iy &\”i@ &\@\é\\%@i %&\WQ;)«\&
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -

CREDITO
& MERCADO

PORTOBARREIROPREV
Data base da analise: 30/04/2025

BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2027 Il RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial:  100.000,00
Movimentacdo Minima: N&o informado

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Historico

Maximo Retorno Diario:  0,82% em 19/12/2024
Numero de dias com Retorno Positivo: 108

Minimo Retorno Diario: -0,74% em 12/12/2024

Performance comparativa - Valores em ( % )

55.746.782/0001-02

Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0

Conversao de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0

Retorno acumulado desde o inicio:  6,12%

NUmero de dias com retorno negativo: 78

Volatilidade desde o inicio:  2,99%

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3mM 6M 1M 24M VaR
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 Il RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
. 1,72 512 2,82 4,78 - - -
PREVIDENCIARIO
iINDICE DE REFERENCIA (IPCA + 5,00% AO ANO) 0,82 4,10 3,57 5,97 10,81 20,64 0,10

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira?
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v INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -
PORTOBARREIROPREV

CREDITO .
& MERCADO Data base da analise: 30/04/2025
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2027 Il RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 55.746.782/0001-02

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:

O FUNDO tem como objetivo buscar a rentabilidade de suas cotas, mediante aplicacdo de seus recursos em carteira diversificada de ativos
financeiros de renda fixa, obtendo niveis de rentabilidade compativeis com o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA + 5,0% ao
ano, ndo constituindo em qualquer hipdtese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da ADMINISTRADORA.

Estratégia do Fundo:

O fundo de vértice apresenta a carteira composta majoritariamente por um titulo publico com uma data de vencimento em especifico, com o
objetivo de capturar a rentabilidade através da taxa oferecida. Ressaltamos que a compra direta em titulos publicos pode ser mais vantajosa tendo
em vista que ndo incide a cobranca de taxa de administracdo.

Rentabilidade:

Por se tratar de um fundo com data de vencimento definida (fundo de vértice), ndo é possivel realizar comparagdes diretas de rentabilidade ou com
benchmark, ja que sua precificacdo é feita por marcagdo a mercado.

Taxa de Administracao:

A taxa de administracdo do Fundo é de 0,07% ao ano sobre o patriménio liquido do fundo, estando em conformidade com as taxas praticadas por
outros fundos que compartilham a mesma estratégia.

Risco:

O risco que o Fundo incorre predominantemente do Risco de Liquidez e Mercado. Os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO
estardo expostos ao risco das variagdes das taxas de juros prefixadas, pds-fixados (SELIC/CDI) e/ou indices de precos (IPCA).

Enquadramento:

O regulamento do fundo analisado (v. 16/08/2024), estd devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso I, Alinea " b
" da resolugdo CMN n° 4.963/21, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que atendem as novas condi¢Bes estabelecidas na
Resolugdo CMN n° 4963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -
PORTOBARREIROPREV

CREDITO .
& MERCADO Data base da analise: 30/04/2025
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2027 Il RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 55.746.782/0001-02

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Operagdo compromissada 692,9
B ritulos Federais 971.336,4
Valores a pagar/receber: 0,01% Operacao compromissada: 0,07%
. Valores a pagar/receber 1251
Titulos Federais: 99,92%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
NTN-B - Venc.: 15/05/2027 (BRSTNCNTB682) 971.336,47 99,92
Operagdes Compromissadas - LFT - Venc: 01/12/2030 692,93 0,07
Outras Disponibilidades 115,22 0,01
Valores a pagar / Taxa de Auditoria 3,00 0,00
Valores a pagar / Taxa Selic 2,90 0,00
Valores a pagar / Taxa de Administragéo 2,70 0,00
Valores a pagar / Auditoria 1,30 0,00
Valores a pagar / Taxa de Custddia -7,33 0,00
Valores a pagar / PROV.CVM 30/04/25 -12,05 0,00
Total da Carteira: 17.457.850,19
Sub-segmento Valor % Caracteristica
VERTICE MEDIO 301.756,69 1,73 MEDIO PRAZO - R$ 4.370.167,85 - 25,0181%
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v INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -
PORTOBARREIROPREV

CREDITO .
& MERCADO Data base da analise: 30/04/2025
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2027 Il RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 55.746.782/0001-02

Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de PORTO BARREIRO

Apds andlise da carteira de investimentos, concluimos que, atualmente, o RPPS ndo possui investimentos neste fundo especifico. Contudo,
identificamos que 25,01% estdo alocados em fundos com estratégias similares dentro do mesmo segmento (curto prazo), o que estd acima da
recomendacdo de 15%, conforme nossos informes mais recentes e considerando o cenario econémico atual.

Com base na andlise dos fundamentos do fundo e na atual composicdo da carteira do RPPS, nao recomendamos a realizacdo de aporte, devido a
alta exposicdo no segmento.

Caso o investimento seja aprovado, sugerimos que 0s recursos sejam remanejados a partir do mesmo segmento, de modo a preservar o equilibrio
e a diversificacdo da carteira.

Ressaltamos que, conforme o Artigo 19 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, é vedado ao RPPS manter aplicagdo superior a 15% do patriménio
liquido de um mesmo fundo.

Adicionalmente, reforcamos que, para a realizacdo do investimento, é imprescindivel que o administrador e o gestor do fundo estejam devidamente
credenciados, conforme os requisitos estabelecidos no Artigo 1°, §1°, Inciso VI, da Resolu¢cdo CMN n° 4.963/2021, bem como no Artigo 103 da
Portaria MTP n® 1.467/2022, devendo ainda ser considerados aptos pelo érgao colegiado competente do RPPS.

Séo Paulo, 04 de junho de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -
CREDITO PORT’O!BARREIROPREV
& MERCADO Data base da analise: 30/04/2025

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag¢des
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n°® 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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:> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -
PORTOBARREIROPREV

CREDITO .

& MERCADO Data base da analise: 28/02/2025
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA 24.634.187/0001-43
Resumo
Gestdo:  Sicredi Auditoria: EY
Administrador:  Sicredi Inicio:  04/10/2019
Custodiante:  Sicredi Resolucdo:  Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Taxas
Taxa de Administracao:  0,15% indice de Performance: N&o possui
Taxa de Performance: N&o possui Taxa de Resgate: N&o possui
Caréncia: Nao ha Benchmark: CDI
Publico Alvo:  Investidores em geral Investidor Qualificado: N&o

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder Fundo Master  6,000,000,000 Y
MES  COTISTA PL FEEDER PL MASTER Feeder
—_pL

4,000,000,000
Mar/2024 2.006 2.408.073.226,30 R / Master

Abr/2024 2.191 2.668.019.225,76 2,000,000,000

Mai/2024 2.445 2.734.575.314,97

Jun/2024 2.619 2.840.330.705,70 N A% D oA A A A AN A
R R A RO
’é\’lx @0 '5\\,» Q’L &\’lx 0’1« é@/ \;\gl/ \\\’1« Q/’L\,L (\\’1/ Q7\\’1/
Jul/2024 2.790 2.971.802.970,11 NN I G < ? «
Ago/2024 3.057 3.084.856.383,88
6,000 — i
Set/2024 3304  3.347.231343,13 Cotistas
Out/2024 3.630 3.410.324.054,21 4,000
Nov/2024 3.857 3.497.000.176,53
2,000
Dez/2024 3.973 3.764.444.627,39
Jan/2025 4.023 3.890.836.238,62 0
1 S S O O N o T S
RN AR AN AR AR AN AR AN AR A R 4
A O O OV QO Y oY QY O Y OV O
APV VN U N R U VA U
Fev/2025 4.196 4.013.439.435,77 ®2>* ?p« ®’2>\ \\)(\ \& ?900 c,é' O\>¢ éo\\ QQ:L \,b(\ (<Q7\
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:> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -
PORTOBARREIROPREV
Data base da analise: 28/02/2025

CREDITO
& MERCADO

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial:  50.000,00
Movimentacdo Minima: 1.000,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Historico

Maximo Retorno Diario:  0,06% em 07/01/2025
Numero de dias com Retorno Positivo: 1349

Minimo Retorno Diario: -0,02% em 05/10/2020

Performance comparativa - Valores em ( % )

24.634.187/0001-43

Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Conversao de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0

Retorno acumulado desde o inicio: 55,38%

Numero de dias com retorno negativo: 8

Volatilidade desde o inicio: 0,27%

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA 0,98 2,05 2,93 5,63 11,18 25,30 0,87
{NDICE DE REFERENCIA (CDI) 0,99 2,00 2,95 5,60 11,12 25,28 0,03
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:

O objetivo do FUNDO ¢é proporcionar aos seus cotistas rentabilidade compativel com a taxa DI-CETIP. O FUNDO se classifica como renda fixa e
aplicard os recursos integrantes de sua carteira da seguinte forma: 80%, no minimo, de ativos financeiros que acompanhem, direta ou
indiretamente, a variagdo do Depdsito Interfinanceiro - DI (CETIP).

Rentabilidade:
O desempenho do fundo tem se mantido alinhado com o desempenho do indicador de referéncia (CDI) ao longo da maioria dos periodos
analisados, demonstrando uma aderéncia sélida a politica de investimentos estabelecida no regulamento.

Taxas:
A taxa de administracdo do Fundo é de 0,15% ao ano sobre o patriménio liquido do fundo, estando em conformidade com as taxas praticadas por
outros fundos que compartilham a mesma estratégia.

Risco:

Trata-se de um fundo de investimento com foco em ativos de renda fixa, principalmente no mercado de titulos publicos e privados, com uma
gestdo voltada para liquidez e preservagdo de capital. Como qualquer fundo de investimento, ele esta sujeito a alguns riscos como de crédito e
liquidez.

Enquadramento:
O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b", da Resolugdo CMN n° 4.963/21, estando apto a
receber investimentos por parte do RPPS (regulamento v. 08/09/2023).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que atendem as novas condi¢Bes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Operagdo compromissada 467.322,2
B ritulos Federais 2.743.894,5
Operagdo compromissada: 14,55%
Titulos Federais: 85,45%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
LFT - Venc.: 01/03/2027 648.510,17 16,16
LFT - Venc.: 01/09/2027 589.162,89 14,68
Operagdes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/03/2027 467.322,28 11,64
LFT - Venc.: 01/03/2026 380.755,37 9,49
LFT - Venc.: 01/03/2029 257.399,61 6,41
LTN - Venc.: 01/07/2026 231.289,50 5,76
LFT - Venc.: 01/09/2025 209.484,86 5,22
LFT - Venc.: 01/09/2026 150.973,84 3,76
LFT - Venc.: 01/09/2028 149.703,64 3,73
LTN - Venc.: 01/04/2025 126.614,63 3,15
Total da Carteira: 16.338.916,27
Sub-segmento Valor % Caracteristica
CDlI 5.479.651,77 33,13 CURTO PRAZO - R$ 6.916.001,28 - 41,8167%
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Rentabilidade

1.25
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Retorno Efetivo Retorno Efetivo
Més Ano 6 Meses 1 Ano 2 Anos Retorno Acumulado VaR Sharpe Taxa Administragao

Fundo 0,98 2,05 5,63 11,18 25,30 55,38 0,87 0,15
CDI 0,99 2,00 5,60 11,12 25,28 0,03

2024/2025 MAR  APR MAY  JUN JUL AUG SEP OCT NOV DEC JAN FEB  ANO ACU
Fundo 0,84 0,89 0,82 0,79 0,91 0,88 0,85 0,94 0,81 0,86 1,06 0,98 2,05 11,18

CDI 0,83 0,89 0,83 0,79 0,91 0,87 0,83 0,93 0,79 0,93 1,01 0,99 2,00 11,12

Enguadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacdo - Limite 2025

Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00  8.502.245,03 52,04 0,00 30,00 63,00 1.791.272,22
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Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de PORTO BARREIRO

A politica de investimentos do RPPS, elaborada para o exercicio de 2025, permite alocagdo maxima no limite superior de até 63% em fundos
enquadrados no Artigo 7°, Inciso |, Alinea b, da Resolugdo CMN 4.963/21. Atualmente, a carteira apresenta 52,04% de ativos neste segmento (base
02/2025), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$ 1.791.272,22. Lembramos que, de acordo com o Artigo 19 da
Resolucdo 4.963/21, o RPPS ndo pode manter concentragdo acima de 15% do patriménio liquido do fundo.

Atualmente, o RPPS (ndo tem) investimentos neste fundo, porém possui 41,81% em fundos com estratégias semelhantes (curto prazo), (acima) do
nosso recomendado (20%) em nossos informes, diante do cenario econémico atual.

CDI significa Certificado de Depésito Interbancario, e trata-se de um titulo emitido por instituicdes financeiras para a realizacdo de operacbes de
empréstimo entre si. Fundos deste segmento (curto prazo) possuem baixo risco, tendo suas cotas menos sensiveis a variacdes das taxas de juros,
assim mitigando os riscos de mercado e beneficiando a carteira do RPPS

Diante da andlise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, ndo temos Obice ao aporte no fundo, porém
ressaltamos a alta concentragdo no mesmo seguimento. Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do
mesmo seguimento.

Na opgdo de realizar o investimento, o administrador e o gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolugdo
CMN n° 4.963/21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e Art. 103 da Portaria MTP 1.467/22, considerados aptos pelo érgdo colegiado competente do RPPS.

Sao Paulo, 31 de marco de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag¢des
aqui contidas nao representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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BB IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Resumo

Gestao: BB Asset Management

Administrador: BB Asset Management

Custodiante: Banco do Brasil

Taxas

11.328.882/0001-35

Auditoria:  PriceWaterhouseCoopers

Inicio:  08/12/2009

Resolucdo:  Artigo 7°, Inciso |, Alinea b

Taxa de Administracao:  0,10% indice de Performance: N&o possui
Taxa de Performance: N&o possui Taxa de Resgate: N&o possui
Caréncia: N3o ha Benchmark: IRF-M 1
Publico Alvo:  Exclusivo previdenciario Investidor Qualificado: Nao
Evolucdo PL e Cotistas
Fundo Feeder Fundo Master  10,000,000,000 —_—rL
MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER —~—— Feeder
—_PL
Mar/2024  1.151 8.304.571.205,30 Master
5,000,000,000
Abr/2024 1.154 8.334.507.355,54
Mai/2024 1.148 8.483.707.239,73
Jun/2024 1.141 8.181.670.586,25 Q’L“ 0’1? i @y @y Qv @y 0,1} Q,\y &v @g; 0,{7
’é\’lx @0 '5\\,» Q’L &\’lx 0’1« é@/ \;\gl/ SV Qy\’b (\\’1/ Q7\\’1/
Jul/2024 1.129 8.157.420.248,33 W P QY Ve o ¢«
Ago/2024 1.131 8.469.459.153,05
1,160 — Coti
Set/2024 1127  8329.801.460,71 Cotistas
Out/2024 1.131 8.415.592.732,29 1,140
Nov/2024 1.132 8.272.095.859,24
1,120
Dez/2024 1.124 8.464.677.137,84
Jan/2025 1.111 8.531.806.470,21 1,100
(SR VU VU VX VX VX VN VN VI S o)
APl V) S e} Y GV A VRO RO
R R G R R RS
Fev/2025 1.104 8.615.888.136,11 ‘@\ \?;o‘\ @,b\\ \\)Q\ \o\\ ‘?Q"O\ (,)@“\ O\;\S eo\\\ o"’x\ \'z>°\ ((z\\\
Pagina 1de7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.

Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -

PORTOBARREIROPREV

CREDITO .
& MERCADO Data base da analise: 28/02/2025
BB IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 11.328.882/0001-35

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial:  1.000,00
Movimentacao Minima: 0,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Historico

Maximo Retorno Diario:  0,32% em 01/09/2011
Numero de dias com Retorno Positivo: 3484

Minimo Retorno Diario: -0,49% em 18/05/2017

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S

Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Conversao de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0

Retorno acumulado desde o inicio: 293,84%

Numero de dias com retorno negativo: 341

Volatilidade desde o inicio:  0,55%

MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

{NDICE DE REFERENCIA (IRF-M 1)

0,99 2,26 2,95 519 9,87 23,51 1,49

1,01 2,31 3,02 5,34 10,21 24,22 0,20

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivos:

O fundo tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante aplicagdo de seus recursos em cotas de fundos de investimento
que tenham sua carteira composta, exclusivamente, por titulos publicos federais, sendo certo que o fundo devera manter, no minimo, 80% (oitenta
por cento) de sua carteira em ativos cuja rentabilidade esteja atrelada a variacdo da taxa de juros doméstica e/ou de indices de pregos.

Caracteristicas do Fundo:

Tanto o fundo quanto o fundo investido, tém como parametro de rentabilidade o subindice indice de Renda Fixa de Mercado ANBIMA série 1 - IRF-
M 1. Este indice reflete a média ponderada de uma carteira composta por Notas do Tesouro Nacional - Série F (NTN-F) e por Letras do Tesouro
Nacional - LTN, que séo titulos publicos que remuneram o investidor em uma taxa de juros pré-fixada com prazo de vencimento de até 1 (um) ano.
Sua volatilidade é baixa, comparando com os demais subindices da familia IMA.

Rentabilidade:
A rentabilidade do fundo estéa levemente abaixo do indice de referéncia (IRF-M 1) por todo periodo analisado.

Taxa de Administracao:
A taxa de administracdo do fundo é de 0,10% ao ano sobre o patrimoénio liquido do fundo, estando em conformidade com as taxas
praticadas por outros fundos que compartilham a mesma estratégia.

Risco:
O fundo esta sujeito a volatilidade na variacdo da cota, em razdo da marcacdo a mercado dos ativos que compdem sua carteira. Os
riscos aos quais o fundo incorre estdo diretamente relacionados ao risco de Mercado.

Enquadramento:
O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b", da Resolucdo CVM 4.963/2021, ndo havendo
impedimentos legais para aporte de recursos pelo RPPS (regulamento v. 05/02/2020).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢Bes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Fundos de Investimento 8.615.970,43
B outros 34,19
Outros: 0,00% Valores a pagar/receber: 0,00%
. Valores a pagar/receber 51,40
Fundos de Investimento: 100,00%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participacgao (%)
Cotas de BB IRF-M 1 FI RENDA FIXA 8.615.970,43 100,00
Valores a pagar / Taxa_Adm_a_Pagar 34,19 0,00
Valores a pagar / Taxa Cetip 32,00 0,00
Valores a pagar / Taxa CVM 9,36 0,00
Valores a pagar / Taxa de Auditoria 8,39 0,00
Qutros Valores a receber 0,89 0,00
Outros Valores a receber 0,75 0,00
QOutras Disponibilidades 0,01 0,00
Total da Carteira: 16.338.916,27
Sub-segmento Valor % Caracteristica
IRF-M 1 1.084.165,38 6,56 CURTO PRAZO - R$ 6.916.001,28 - 41,8167%
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Rentabilidade

1.5
1.0
0.5
0.0
Ky A Q C
R N T RS G QNS N ¥ <«
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
Més Ano 6 Meses 1 Ano 2 Anos Retorno Acumulado VaR Sharpe Taxa Administragao
Fundo 0,99 2,26 5,19 9,87 23,51 293,84 1,49 0,10
IRF-M 1 1,01 2,31 5,34 10,21 24,22 0,20

2024/2025 MAR APR MAY JUN JUL AUG SEP OCT NOV DEC JAN FEB ANO ACU
Fundo 0,80 0,56 0,74 0,61 0,91 0,74 0,80 0,82 0,54 0,68 1,26 0,99 2,26 9,87

IRF-M 1 0,84 0,58 0,78 0,63 0,94 0,77 0,82 0,84 0,57 0,70 1,28 1,01 2,31 10,21

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2025

Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00  8.502.245,03 52,04 0,00 30,00 63,00 1.791.272,22
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Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de PORTO BARREIRO

A politica de investimentos do RPPS, elaborada para o exercicio de 2025, permite alocagdo maxima no limite superior de até 63% em fundos
enquadrados no Artigo 7°, Inciso |, Alinea b, da Resolugdo CMN 4.963/21. Atualmente, a carteira apresenta 52,04% de ativos neste segmento (base
02/2025), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$ 1.791.272,22. Lembramos que, de acordo com o Artigo 19 da
Resolucdo 4.963/21, o RPPS ndo pode manter concentragdo acima de 15% do patriménio liquido do fundo.

Atualmente, o RPPS (tem) investimentos neste fundo, porém possui 41,81% em fundos com estratégias semelhantes (curto prazo), (acima) do nosso
recomendado (20%) em nossos informes, diante do cenario econémico atual.

O IRF-M, conhecido como indice de Renda Fixa do Mercado, é um indicador que mede o desempenho dos titulos publicos do mercado de renda
fixa. Sua carteira tedrica é composta por titulos publicos federais pré fixados: as Letras do Tesouro Nacional - LTNs e as Notas do Tesouro Nacional
série F (NTN-F). Ativos prefixados se beneficiam em movimentos de queda de juros, suas taxas ficam mais atrativas pois sdo fixadas em um valor
prevendo a queda da Selic.

Diante da andlise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, ndo temos Obice ao aporte no fundo, porém
ressaltamos a alta concentracdo no mesmo seguimento. Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do
segmento de longo prazo.

Na opcéo de realizar o investimento, o administrador e o gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolucdo
CMN n° 4.963/21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e Art. 103 da Portaria MTP 1.467/22, considerados aptos pelo érgdo colegiado competente do RPPS.

Sao Paulo, 31 de marco de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag¢des
aqui contidas nao representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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CAIXA BRASIL ESPECIAL 2025 TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RF - RESP LIMITADA 56.131.373/0001-56

Resumo

Gestdo: CAIXA Asset Auditoria:  Deloitte Touche Tohmatsu
Administrador:  Caixa Econdmica Federal Inicio:  14/08/2024

Custodiante: Caixa Econdmica Federal Resolucdo:  Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Taxas

Taxa de Administracao:  0,06% indice de Performance: N&o possui
Taxa de Performance: N&o possui Taxa de Resgate: N&o possui
Caréncia: 15/05/2025 Benchmark: IPCA + 5,00% AO ANO
Publico Alvo:  Exclusivo previdenciario Investidor Qualificado: N&o

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder Fundo Master 1,000,000,000 N

MES COTISTA  PLFEEDER PL MASTER Feeder
—_PL
500,000,000
Dez/2023 haad _ Master
Jan/2024 0
Fev/2024
-500,000,000
Mar/2024 DA A A A A A A A AX A
A R I R SRRV
N RN R
Abr/2024 SRS 0 R S O
Mai/2024
100 e
Jun/2024 Cotistas
Jul/2024 50
Ago/2024 55 344.369.608,84
0 ~
Set/2024 59 358.647.125,00
Out/2024 60 367.409.743,12 50
PP
S S S S S S
Nov/2024 60 360.915.289,64 Q®¢\ \,b(\\ ((QIA\ @é\ \?;o‘\ ®,§ \\)(\\ \o\\v%o\ %zx\ OO\S %O\\\
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CREDITO PORT(’J!BARREIROPREV
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CAIXA BRASIL ESPECIAL 2025 TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RF - RESP LIMITADA 56.131.373/0001-56

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial:  500.000,00 Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Movimentacdo Minima: N&o informado Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Historico

Méximo Retorno Diario:  0,15% em 24/10/2024 Retorno acumulado desde o inicio:  0,64%
NuUmero de dias com Retorno Positivo: 66 Numero de dias com retorno negativo: 9
Minimo Retorno Diario:  -2,74% em 19/11/2024 Volatilidade desde o inicio:  5,14%

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2025 TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO 1 aa 032
FINANCEIRO RF - RESP LIMITADA o i ' i i i i
{NDICE DE REFERENCIA (IPCA + 5,00% AO ANO) 0,76 9,08 2,64 4,49 10,12 21,04 0,09
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -
CREDITO PORTO!BARREIROPREV
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CAIXA BRASIL ESPECIAL 2025 TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RF - RESP LIMITADA 56.131.373/0001-56

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:
O objetivo do fundo é proporcionar ao Cotista a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicagdo em carteira composta por titulos publicos federais,
buscando acompanhar o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA acrescido de 5% a.a.

Os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO estardo expostos ao risco das variagdes das taxas de juros prefixadas, pds-fixadas
(SELIC/CDI) e/ou indices de pregos (IPCA).

Caracteristicas do Fundo:

O processo de selecdo de ativos financeiros baseia-se na analise de cenarios econémico-financeiros nacionais e internacionais. As decisdes de
alocacdo sdo tomadas em comités, que avaliam as tendéncias do mercado e as condi¢des macroeconémicas e microecondmicas.

Rentabilidade:
O fundo foi criado recentemente impossibilitando a analise da rentabilidade.

nov/24 out/24 set/24 ago/24 jul/24 jun/24 mai/24 abr/24 mar/24 fev/24 jan/24

-1,84 1,16 1,04 - - - - - E -

-242,44 114,66 122,15 - - - - - - - -

Taxa de administragao:
A taxa de administracdo estd em abaixo com as praticas adotadas pelo mercado para fundos com estratégias semelhantes (0,06% a.a.).
Riscos

Os riscos que o Fundo incorre predominantemente é o de mercado e o de liquidez. O fundo esta exposto a variagdo das taxas de juros, que
impactam o prego dos titulos publicos. Se as taxas de juros subirem, o valor de mercado dos titulos tende a cair, podendo gerar perdas para o
fundo.

Enquadramento

O regulamento do fundo analisado (v. 22/10/2024), estd devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso I, Alinea "b" da
resolucdo CMN n° 4.963/2021, nao havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢Bes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -
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CAIXA BRASIL ESPECIAL 2025 TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RF - RESP LIMITADA 56.131.373/0001-56
Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Operagdo compromissada 1.610,8
B ritulos Federais 359.302,7
Valores a pagar/receber: 0,00% Operagdao compromissada: 0,45%
. Valores a pagar/receber 10,4
Titulos Federais: 99,55%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
NTN-B - Venc.: 15/05/2025 (BRSTNCNTB633) 359.302,75 99,55
Operagdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/01/2026 1.610,89 0,45
Outras Disponibilidades 10,32 0,00
Outros Valores a receber 0,17 0,00
Outros Valores a pagar -8,84 0,00
Total da Carteira:  15.040.301,11
Sub-segmento Valor % Caracteristica
VERTICE CURTO 147.904,12 0,97 CURTO PRAZO - R$ 5.618.499,90 - 36,9022%
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CAIXA BRASIL ESPECIAL 2025 TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RF - RESP LIMITADA 56.131.373/0001-56

Rentabilidade

Retorno Efetivo

Retorno Efetivo

6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR Sharpe Administragao
Fundo -1,84 0,64 1,00
IPCA + 5,00% ao
0,76 9,08 4,49 10,12 21,04 0,09
ano
2024 JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL AUG SEP OCT NoVv ANO ACU
Fundo 1,04 1,16 -1,84
IPCA+5,00%a0ano 085 1,20 055 0,81 0,87 060 083 041 0,85 1,01 0,76 9,08 10,12
Enguadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacéo - Limite 2024
Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % $
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00 8.929.575,22 59,37 20,00 38,00 80,00 3.102.665,67
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CAIXA BRASIL ESPECIAL 2025 TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RF - RESP LIMITADA 56.131.373/0001-56

Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de PORTO BARREIRO

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2024 permite alocacdo maxima no limite superior de até 80% em fundos
enquadrados Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b", da resolucdo CMN 4.963 / 21.Atualmente, a carteira apresenta 59,37% de ativos neste segmento(base
11/2024), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$3.102.665,67 .Lembramos que, de acordo com o artigo 19, da
resolucdo 4.963 / 21, o RPPS ndo pode manter concentracdo acima de 15 % do patriménio liquido do fundo.

Atualmente, o RPPS tem investimentos neste fundo, porém possui 39,90%(curto prazo) em fundos com estratégias semelhantes, acima do nosso
recomendado(15%) em nossos informes diante do cenario econémico atual.

O fundo de vértice apresenta a carteira composta majoritariamente por um titulo publico com uma data de vencimento em especifico, com o
objetivo de capturar a rentabilidade através da taxa oferecida. Ressaltamos que a compra direta em titulos publicos pode ser mais vantajosa tendo
em vista que ndo incide a cobranca de taxa de administracdo.

Diante da analise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, ndo temos ébice ao fundo, porem ressaltamos a alta
concentragao neste segmento e caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do mesmo segmento.

Na opgéo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverédo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolucdo
CMN n°© 4.963 / 21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e art. 103 da Portaria MTP 1.467 / 22, considerados aptos pelo érgdo colegiado competente do RPPS.

S&do Paulo, 26 de dezembro de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag¢des
aqui contidas nao representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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BB IBOVESPA ATIVO FIC AGOES

Resumo

Gestao: BB Asset Management

Administrador: BB Asset Management

Custodiante: Banco do Brasil

Taxas

Taxa de Administracao: 1,00%
Taxa de Performance: N&o possui
Caréncia: Nao ha
Publico Alvo:  Investidores em geral

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder

Fundo Master

MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER
Out/2023 7.342 144.365.738,05
Nov/2023 6.987 153.866.299,14
Dez/2023 6.825 163.930.118,62
Jan/2024 6.668 151.902.079,58
Fev/2024 6.522 150.861.136,05
Mar/2024 6.398 150.587.483,33
Abr/2024 6.271 146.072.576,19
Mai/2024 6.170 140.937.249,45
Jun/2024 6.047 139.849.721,84
Jul/2024 5916 143.965.132,84
Ago/2024 5.710 148.379.574,73
Set/2024 5.580 136.724.021,07

00.822.059/0001-65

Auditoria:  PriceWaterhouseCoopers
Inicio:  02/10/1995
Resolucdo:  Artigo 8°, Inciso |

indice de Performance: N&o possui

Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: IBOVESPA

Investidor Qualificado: Nao

200,000,000 —PL
Feeder
/\\/_\ — PL
Master
100,000,000
0
I I N N Y N N N TN SN SN
,19’1/ /19’1/ q/g’l« ,19’1/ /19’1/ ,19’1’ ’],@/ /19’1/ N4 ,]9’1/ /19’1/ ,19’\/
S A QAN A QY 00
I F Y ER P EY VS
8,000 = Cotistas
7,000
6,000
5,000
I I N N Y N N N TN SN SN
,19’1/ /19’1/ q/g’l« ,19’1/ /19’1/ ,19’1’ ’],@/ /19’1/ ,19’1/ ,]9’1/ /19’1/ ,19’\/
S A QA A A QY 00
I F N ER P EY VS
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BB IBOVESPA ATIVO FIC ACOES

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial: 0,00
Movimentacao Minima: 0,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Historico

Maximo Retorno Diario:  16,71% em 15/01/1999
Numero de dias com Retorno Positivo: 3598

Minimo Retorno Diario:  -14,68% em 12/03/2020

Performance comparativa - Valores em ( % )

00.822.059/0001-65

Conversao de Cota para Aplicacdo: D+1du
Conversao de Cota para Resgate: D+1 du

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+3 du

Retorno acumulado desde o inicio:  411,91%

Numero de dias com retorno negativo: 3371

Volatilidade desde o inicio:  28,29%

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
BB IBOVESPA ATIVO FIC ACOES -3,40 -6,33 6,44 -0,71 6,47 10,58 38,83
{NDICE DE REFERENCIA (IBOVESPA) -1,60 -3,33 1,61 3,01 14,64 11,79 7,50
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
Pagina 2 de 7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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v INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -
PORTOBARREIROPREV

CREDITO .
& MERCADO Data base da analise: 30/09/2024
BB IBOVESPA ATIVO FIC ACC)ES 00.822.059/0001-65

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Politica de Investimentos / Objetivo:

O fundo tem como objetivo aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento (Fl) direcionados para assumir posicdes em agdes de
empresas rentaveis a médio e longo prazo, priorizando operagdes de giro em ativos financeiros de alta liquidez, apresentando uma carteira de
ativos financeiros que supere o comportamento da carteira da carteira tedrica do IBOVESPA - indice Bovespa.

Em fato relevante de 27/09/2024, o Administrador informa que este fundo, em 24/10/2024, incorporou o fundo BB ACOES RETORNO
TOTAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, CNPJ: 09.005.805/0001-00. Informamos que essa a¢do, ndo
acarreta em mudancas estruturais. Apenas em aumento de patrimonio e cotistas.

Composicao da carteira (30/09/2024):

Tipos

. Acfes 50,91 %

mm Fundos de Investimento 4,87 %

BN Operacdo compromissada 2,57 %

mm Valores a pagar/receber 1,90 %
Titulos Federais 0,00 %
Derivativos -0,01 %
Qutros -0,25 %

Principais posi¢oes:

il Nome do Ativo il Setor do Ativo hd il Participacdo do Ativo v

Valores a receber / Juros sobre Capital MNAo Classificado 12,1946 %

VALE ON N1 - VALE3 Mineracdo 11,7650 %

PETROBRAS PN - PETR4 Petroleo, Gas e Biocombustiveis 8,0040 %

ITAUUNIBANCO PN N1 - ITUB4 Bancos 6,8404 %

JBS ON NM - IBSS3 Alimentos 4,6615 %
Rentabilidade:

A rentabilidade do fundo apresenta-se abaixo comparado com seu indicador de desempenho na maioria dos periodos analisados.

Taxa de Administracao:

A taxa de administracdo cobrada é de 1% a.a. sobre o patrimonio liquido, podendo chegar ao total de até 2% a.a. devido as taxas dos fundos
investidos. A taxa cobrada estd em linha com as praticas de mercado adotadas para fundos com estratégia semelhantes. O fundo ndo possui
cobrancga de taxas de performance.

Risco:
Os principais riscos que o fundo incorre estdo diretamente relacionados a mercado e crédito.

Enquadramento:

O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao dispositivo no Artigo 8°, Inciso 1 da Resolucdo CMN n° 4.963/21, ndo existindo
impedimento legal para recebimento de aporte pelos RPPS (regulamento v. 19/11/2019).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que atendem as novas condi¢Bes estabelecidas na
Resolugdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esté apto para /receber aportes do RPPS.)
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:> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -
PORTOBARREIROPREV

CREDITO .
& MERCADO Data base da analise: 30/09/2024
BB IBOVESPA ATIVO FIC A(;C)ES 00.822.059/0001-65

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Fundos de Investimento 136.730,95
. Outros 0,12
Outros: 0,00% Valores a pagar/receber: 0,25%
. Valores a pagar/receber 346,81
Fundos de Investimento: 99,75%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
Cotas de BB TOP IBOVESPAATIVO FI AGOES 136.730,95 100,01
Qutros Valores a receber 324,08 0,24
Outros Valores a receber 18,47 0,01
Outros Valores a receber 4,17 0,00
Valores a pagar / Ajuste_Cota_Pos 0,12 0,00
Outras Disponibilidades 0,09 0,00
Outros Valores a receber 0,00 0,00
Valores a pagar / IR_a_recolher -4,48 0,00
Valores a pagar / Taxa de Auditoria -5,64 0,00
Valores a pagar / Taxa_Adm_a_Pagar -16,39 -0,01
Total da Carteira: 14.554.346,99
Sub-segmento Valor % Caracteristica
AGOES - INDICE ATIVO 92.351,65 0,63 ACOES - R$ 1.447.274,03 - 9,8249%
Pagina 4 de 7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -

PORTOBARREIROPREV
Data base da analise: 30/09/2024

BB IBOVESPA ATIVO FIC AGOES 00.822.059/0001-65

Rentabilidade

20

Q C A A
O K N N
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
Més Ano 6 Meses 1Ano 2Anos Retorno Acumulado VaR Sharpe Taxa Administragao
Fundo -3,40 -6,33 -0,71 6,47 10,58 411,91 38,83 1,00
Ibovespa  -1,60 -3,33 3,01 14,64 11,79 7,50
2023/2024 NOV DEC JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL AUG SEP OCT ANO ACU
Fundo 12,82 6,02 -541 092 -117 -343 -344 003 425 570 -340 -1,18 -743 10,72
Ibovespa 12,54 538 479 099 -0,71 -1,70 -3,04 148 3,02 6,54 -3,08 -160 -3,33 14,64
Enguadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacdo - Limite 2024
Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 8°, Inciso | 30,00 1.447.274,03 9,94 5,00 15,00 30,00 2.919.030,07
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v INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -
PORTOBARREIROPREV

CREDITO .
& MERCADO Data base da analise: 30/09/2024
BB IBOVESPA ATIVO FIC ACC)ES 00.822.059/0001-65

Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de PORTO BARREIRO

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2024 permite alocagdo maxima no limite superior de até 30% em fundos
enquadrados Artigo XX, Inciso X, da resolucdo CMN 4.963 / 21.Atualmente, a carteira apresenta 9,61% de ativos neste segmento(base XX / 2024),
havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$ 3.022.579,68. Lembramos que, de acordo com o artigo 19, da resolucéo
4.963 / 21, o RPPS nédo pode manter concentracdo acima de 15 % do patrimonio liquido do fundo.

Atualmente, o RPPS tem investimentos neste fundo, e possui 9,50% em fundos com estratégias semelhantes, abaixo do recomendado em nossos
informes diante do cenério econémico atual.

Fundos de agdes indice ativo possuem como estratégia superar seu indice de referéncia (benchmark) através da gestdo ativa. Fundos com esta
caracteristica tém como objetivo obter o mesmo risco de seu indice ao realizar movimentacgdes téaticas em relagdo a carteira do indice de referéncia.

Diante da anélise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo e caso o RPPS opte pelo
investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de curto prazo.

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢des estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esté apto para receber aportes do RPPS.

Na opgdo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolucdo
CMN n° 4.963 / 21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e art. 103 da Portaria MTP 1.467 / 22, considerados aptos pelo érgdo colegiado competente do RPPS.

S&o Paulo, 11 de novembro de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -
CREDITO PORT(’J?ARREIROPREV
& MERCADO Data base da analise: 30/09/2024

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag¢des
aqui contidas nao representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.

Pagina 7 de 7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410






> %

CREDITO
S MERCADO

Analise de Fundos de Investimento

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TiTULOS PUBLICOS RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA - 56.208.863/0001-03

Data Base da Analise: 30/08/2024



‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -
PORTOBARREIROPREV

CREDITO .

& MERCADO Data base da andlise: 30/08/2024
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.208.863/0001-03
Resumo
Gestdo: CAIXA Asset Auditoria:  Deloitte Touche Tohmatsu
Administrador:  Caixa Econdmica Federal Inicio:  14/08/2024
Custodiante: Caixa Econdmica Federal Resolucdo: Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b "

Taxas

Taxa de Administracao:  0,06% indice de Performance: N&o possui
Taxa de Performance: N&o possui Taxa de Resgate: N&o possui
Caréncia:  17/05/2027 Benchmark: NAO INFORMADO
Publico Alvo:  Exclusivo previdenciario Investidor Qualificado: N&o

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder Fundo Master 1,000,000,000

— PL
MES COTISTA  PL FEEDER PL MASTER Feeder
—PL
500,000,000
Set/2023 s Master
Out/2023 0 /
Nov/2023
-500,000,000
Dez/2023 SIS S N S ) SR N )
O QY QO OF QY O OF OV O OF O
é@ \;\3’1/ \\\’b Qy\’]/ (\\’lx \\\’1« ré@ 0«\’1/ ,.b\\’b {\\’1/ &\’1/ o\’\/
Jan/2024 O @ N <2
Fev/2024
100 e
Mar/2024 Cotistas
Abr/2024 50
Mai/2024
0 ~
Jun/2024
Jul/2024 -50
D A A A AX AR AR A A A A A
N R N R AR AN AR AN AR A AR 4
AV O O OV QO Y oY QY O O OV O
VARG R R R R GV R VR
Ago/2024 57 435.554.807,42 (’)Q;&\ o\;\k o\\\ Qé\ ,b(\\ ((Q\\\&}&\ ?p«\ @2’\\ \o‘\\ \0\\?900\
Pagina 1de 6 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.

Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -

CREDITO
& MERCADO

PORTOBARREIROPREV
Data base da analise: 30/08/2024

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial:  500.000,00
Movimentacdo Minima: N&o informado

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Historico

Maximo Retorno Diario:  0,24% em 23/08/2024
Numero de dias com Retorno Positivo: 5

Minimo Retorno Diario: -0,28% em 16/08/2024

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S

56.208.863/0001-03

Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Conversao de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0

Retorno acumulado desde o inicio: -0,48%

NuUmero de dias com retorno negativo: 7

Volatilidade desde o inicio: 2,40%

MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA - - - - - - -

iINDICE DE REFERENCIA (NAO INFORMADO)

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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v INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -
PORTOBARREIROPREV

CREDITO .
& MERCADO Data base da analise: 30/08/2024
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.208.863/0001-03

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Politica de investimentos/ Objetivo
O objetivo do fundo é proporcionar ao Cotista a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicagdo em carteira composta por titulos publicos federais,
buscando acompanhar o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA acrescido de 5% a.a.

Os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO estardo expostos ao risco das variagdes das taxas de juros prefixadas, pds-fixadas
(SELIC/CDI) e/ou indices de pregos (IPCA).

O processo de selecdo de ativos financeiros baseia-se na analise de cenarios econémico-financeiros nacionais e internacionais. As decisdes de
alocacédo sdo tomadas em comités, que avaliam as tendéncias do mercado e as condigbes macroeconémicas e microecondomicas.

Rentabilidade

O fundo foi criado recentemente impossibilitando a anélise da rentabilidade.

Taxa de administracao

A taxa de administracdo estd em abaixo com as préaticas adotadas pelo mercado para fundos com estratégias semelhantes (0,06% a.a.).
Riscos

Os riscos que o Fundo incorre predominantemente é o de mercado e o de liquidez.

Enquadramento

O regulamento do fundo analisado (v. 16/08/2024), esta devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso I, Alinea "b" da
resolugdo CMN n° 4.963/2021, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢Bes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -
PORTOBARREIROPREV

CREDITO .
& MERCADO Data base da analise: 30/08/2024
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.208.863/0001-03

Rentabilidade

Retorno Efetivo Retorno Efetivo
Més Ano 6Meses 1Ano 2Anos RetornoAcumulado VaR Sharpe Taxa Administragao
Fundo -0,48 0,10

N&o Informado

2024 JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL AUG ANO ACU
Fundo

Nao Informado

Enguadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacéo - Limite 2024

Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b ' 100,00  8.285.150,05 57,85 20,00 38,00 80,00 3.171.799,20
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v INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -
PORTOBARREIROPREV

CREDITO .
& MERCADO Data base da analise: 30/08/2024
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.208.863/0001-03

Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de PORTO BARREIRO

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2024 permite alocagdo maxima no limite superior de até 80% em fundos
enquadrados Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b" da resolucdo CMN 4.963 / 21.Atualmente, a carteira apresenta 57,85% de ativos neste segmento(base
08/2024), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$3.171.799,20.Lembramos que, de acordo com o artigo 19, da
resolugdo 4.963 / 21, o RPPS ndo pode manter concentragdo acima de 15 % do patrimonio liquido do fundo.

Atualmente, o RPPS tem investimentos neste fundo, e possui 27,17% em fundos de médio prazo, acima do recomendado em nossos informes
diante do cenario econdmico atual (10%).

O fundo de vértice apresenta a carteira composta majoritariamente por um titulo publico com uma data de vencimento em especifico, com o
objetivo de capturar a rentabilidade através da taxa oferecida. Ressaltamos que a compra direta em titulos publicos pode ser mais vantajosa
tendo em vista que nao incide a cobranca de taxa de administracao.

Diante da andlise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, ndo temos Obice ao fundo, porém, a carteira j& possui
alocacdes de médio prazo acima da estratégia atual.

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de curto prazo.

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢des estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esté apto para receber aportes do RPPS.

Na opgdo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolucdo
CMN n® 4.963 / 21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e art. 103 da Portaria MTP 1.467 / 22, considerados aptos pelo 6rgdo colegiado competente do RPPS.

Sao Paulo, 18 de setembro de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag¢des
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n°® 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE PORTO BARREIRO -
CREDITO PORT(’)!BARREIROPREV
& MERCADO Data base da analise: 30/08/2024

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2025 TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RF - RESP LIMITADA 56.131.373/0001-56

Resumo

Gestdo: CAIXA Asset Auditoria:  Deloitte Touche Tohmatsu
Administrador:  Caixa Econdmica Federal Inicio:  14/08/2024

Custodiante: Caixa Econdmica Federal Resolucdo: Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b "
Taxas

Taxa de Administracao:  0,06% indice de Performance: N&o possui

Taxa de Performance: N&o possui Taxa de Resgate: N&o possui

Caréncia:  15/05/2025 Benchmark: NAO INFORMADO

Publico Alvo:  Exclusivo previdenciario Investidor Qualificado: N&o

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder Fundo Master 400,000,000 N
MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER Feeder
—_PL
200,000,000
Set/2023 haad Master
Out/2023 0
T~
Nov/2023
-200,000,000
Dez/2023 IR SRS I N N N S S SR S
Q" QY QO QY QO QY QO QY QY O
é@ \;\3’1/ \\\’b Qy\’]/ (\\’lx \\\’1« ré@ 0«\’1/ ,.b\\’b {\\’1/ &\’1/ o\’\/
Jan/2024 O TP N2
Fev/2024
100 s
Mar/2024 Cotistas
Abr/2024 50
Mai/2024
0 ~
Jun/2024
Jul/2024 -50
R I Rt BN SN N N BN PN PN N
PPN
QY QY QY QY QY QY QY QY QY QY QO O
UGG IR IR IR IR IR O
Ago/2024 55 344.369.608,84 A A RS
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -

CREDITO
& MERCADO

PORTOBARREIROPREV
Data base da analise: 30/08/2024

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2025 TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RF - RESP LIMITADA 56.131.373/0001-56

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial:  500.000,00
Movimentacdo Minima: N&o informado

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Historico

Maximo Retorno Diario:  0,13% em 30/08/2024
Numero de dias com Retorno Positivo: 8

Minimo Retorno Diario:  -0,09% em 16/08/2024

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S

Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Conversao de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0

Retorno acumulado desde o inicio:  0,31%

Numero de dias com retorno negativo: 4

Volatilidade desde o inicio:  0,88%

MESANO 3M 6M 12M 24M VaR

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2025 TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RF - RESP LIMITADA - - - - - - -

iINDICE DE REFERENCIA (NAO INFORMADO)

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -
CREDITO PORTO!BARREIROPREV
& MERCADO Data base da analise: 30/08/2024

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2025 TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RF - RESP LIMITADA 56.131.373/0001-56

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Politica de investimentos/ Objetivo
O objetivo do fundo é proporcionar ao Cotista a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicagdo em carteira composta por titulos publicos federais,
buscando acompanhar o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA acrescido de 5% a.a.

Os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO estardo expostos ao risco das variagdes das taxas de juros prefixadas, pds-fixadas
(SELIC/CDI) e/ou indices de pregos (IPCA).

O processo de selecdo de ativos financeiros baseia-se na analise de cenarios econémico-financeiros nacionais e internacionais. As decisdes de
alocacédo sdo tomadas em comités, que avaliam as tendéncias do mercado e as condigbes macroeconémicas e microecondomicas.

Rentabilidade

O fundo foi criado recentemente impossibilitando a anélise da rentabilidade.

Taxa de administracao

A taxa de administracdo estd em abaixo com as préaticas adotadas pelo mercado para fundos com estratégias semelhantes (0,06% a.a.).
Riscos

Os riscos que o Fundo incorre predominantemente é o de mercado e o de liquidez.

Enquadramento

O regulamento do fundo analisado (v. 16/08/2024), esta devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso I, Alinea "b" da
resolugdo CMN n° 4.963/2021, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢Bes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -
CREDITO PORT(’)!BARREIROPREV
& MERCADO Data base da analise: 30/08/2024

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2025 TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RF - RESP LIMITADA 56.131.373/0001-56

Rentabilidade

Retorno Efetivo Retorno Efetivo
Més Ano 6Meses 1Ano 2Anos RetornoAcumulado VaR Sharpe Taxa Administragao
Fundo 0,31 1,00

N&o Informado

2024 JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL AUG ANO ACU
Fundo

Nao Informado

Enguadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacéo - Limite 2024

Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b ' 100,00  8.285.150,05 57,85 20,00 38,00 80,00 3.171.799,20
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -
CREDITO PORT(’)!BARREIROPREV
& MERCADO Data base da analise: 30/08/2024

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2025 TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RF - RESP LIMITADA 56.131.373/0001-56

Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de PORTO BARREIRO

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2024 permite alocagdo maxima no limite superior de até 80% em fundos
enquadrados Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b" da resolucdo CMN 4.963 / 21.Atualmente, a carteira apresenta 57,85% de ativos neste segmento(base
08/2024), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$3.171.799,20.Lembramos que, de acordo com o artigo 19, da
resolugdo 4.963 / 21, o RPPS ndo pode manter concentragdo acima de 15 % do patrimonio liquido do fundo.

Atualmente, o RPPS tem investimentos neste fundo, e possui 33,40% em fundos de curto prazo, acima do recomendado em nossos informes
diante do cenario econdmico atual (15%).

O fundo de vértice apresenta a carteira composta majoritariamente por um titulo publico com uma data de vencimento em especifico, com o
objetivo de capturar a rentabilidade através da taxa oferecida. Ressaltamos que a compra direta em titulos publicos pode ser mais vantajosa
tendo em vista que nao incide a cobranca de taxa de administracao.

Diante da andlise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, ndo temos Obice ao fundo, porém, a carteira j& possui
alocagdes de curto prazo acima da estratégia atual.

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de curto prazo.

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢des estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esté apto para receber aportes do RPPS.

Na opgdo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolucdo
CMN n® 4.963 / 21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e art. 103 da Portaria MTP 1.467 / 22, considerados aptos pelo 6rgdo colegiado competente do RPPS.

Sao Paulo, 18 de setembro de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -
CREDITO PORT’O!BARREIROPREV
& MERCADO Data base da analise: 30/08/2024

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag¢des
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n°® 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE PORTO BARREIRO -
CREDITO PORT(’)!BARREIROPREV
& MERCADO Data base da analise: 30/08/2024

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RF - RESP LIMITADA 56.134.800/0001-50

Resumo

Gestao: CAIXA Asset Auditoria:  Deloitte Touche Tohmatsu
Administrador:  Caixa Econdmica Federal Inicio:  14/08/2024

Custodiante: Caixa Econdmica Federal Resolucdo: Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b "
Taxas

Taxa de Administracao:  0,06% indice de Performance: N&o possui

Taxa de Performance: N&o possui Taxa de Resgate: N&o possui

Caréncia: 17/08/2026 Benchmark: IPCA + 5,00% AO ANO
Publico Alvo: Investidores institucionais Investidor Qualificado: Nao

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder Fundo Master  4,000,000,000 N
MES  COTISTA PL FEEDER PL MASTER Feeder
—PL
2,000,000,000
Set/2023 R Master
Out/2023 0
Nov/2023
-2,000,000,000
Dez/2023 AR NS N R N S SO )
AV AV OV QO OV OV Y OV QY o O
é@ \;\3’1/ \\\’b Qy\’]/ (\\’lx \\\’1« ré@ 0«\’1/ ,.b\\’b {\\’1/ &\’1/ o\’\/
Jan/2024 O @ N <2
Fev/2024
400 — i
Mar/2024 Cotistas
Abr/2024 200
Mai/2024 /
0 —
Jun/2024
Jul/2024 -200
R T A A S S ST A S Y
N R N R AR AN AR AN AR A AR 4
SV OV SV OV o VoV Y Y QY oV O
VARG R R R R GV R VR
Ago/2024 205 2.176.041.462,72 (’)Qx\ o\;é o‘\\ Qe¢\ ,bo\ QQT\\Q%‘\ ?‘Sf\ @,b\\ \o{\\ \\>\\on0\
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -

CREDITO
& MERCADO

PORTOBARREIROPREV
Data base da analise: 30/08/2024

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RF - RESP LIMITADA 56.134.800/0001-50

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial:  500.000,00
Movimentacdo Minima: N&o informado

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Historico

Maximo Retorno Diario:  0,16% em 23/08/2024
Numero de dias com Retorno Positivo: 5

Minimo Retorno Diario: -0,28% em 16/08/2024

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S

Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Conversao de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0

Retorno acumulado desde o inicio: -0,28%
NuUmero de dias com retorno negativo: 7

Volatilidade desde o inicio:  2,12%

MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO

FINANCEIRO RF - RESP LIMITADA

iINDICE DE REFERENCIA (IPCA + 5,00% AO ANO)

0,41 6,27 1,80 4,09 9,45 20,22 0,10

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -
CREDITO PORTO!BARREIROPREV
& MERCADO Data base da analise: 30/08/2024

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RF - RESP LIMITADA 56.134.800/0001-50

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Politica de investimentos/ Objetivo
O objetivo do fundo é proporcionar ao Cotista a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicagdo em carteira composta por titulos publicos federais,
buscando acompanhar o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA acrescido de 5% a.a.

Os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO estardo expostos ao risco das variagdes das taxas de juros prefixadas, pds-fixadas
(SELIC/CDI) e/ou indices de pregos (IPCA).

O processo de selecdo de ativos financeiros baseia-se na analise de cenarios econémico-financeiros nacionais e internacionais. As decisdes de
alocacédo sdo tomadas em comités, que avaliam as tendéncias do mercado e as condigbes macroeconémicas e microecondomicas.

Rentabilidade

O fundo foi criado recentemente impossibilitando a anélise da rentabilidade.

Taxa de administracao

A taxa de administracdo estd em abaixo com as préaticas adotadas pelo mercado para fundos com estratégias semelhantes (0,06% a.a.).
Riscos

Os riscos que o Fundo incorre predominantemente é o de mercado e o de liquidez.

Enquadramento

O regulamento do fundo analisado (v. 16/08/2024), esta devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso I, Alinea "b" da
resolugdo CMN n° 4.963/2021, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢Bes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RF - RESP LIMITADA 56.134.800/0001-50

Rentabilidade

Retorno Efetivo Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR Sharpe Administragao
Fundo -0,28 1,00
IPCA + 5,00% ao
6,27 4,09 9,45 20,22 0,10

ano

2024 JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL AUG ANO ACU
Fundo
IPCA + 5,00% ao ano 0,85 1,20 0,55 0,81 0,87 0,60 0,83 0,41 6,27 9,45

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2024

Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b ' 100,00 8.285.150,05 57,85 20,00 38,00 80,00 3.171.799,20
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CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RF - RESP LIMITADA 56.134.800/0001-50

Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de PORTO BARREIRO

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2024 permite alocagdo maxima no limite superior de até 80% em fundos
enquadrados Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b" da resolucdo CMN 4.963 / 21.Atualmente, a carteira apresenta 57,85% de ativos neste segmento(base
08/2024), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$3.171.799,20.Lembramos que, de acordo com o artigo 19, da
resolugdo 4.963 / 21, o RPPS ndo pode manter concentragdo acima de 15 % do patrimonio liquido do fundo.

Atualmente, o RPPS tem investimentos neste fundo, e possui 27,17% em fundos de médio prazo, acima do recomendado em nossos informes
diante do cenario econdmico atual (10%).

O fundo de vértice apresenta a carteira composta majoritariamente por um titulo publico com uma data de vencimento em especifico, com o
objetivo de capturar a rentabilidade através da taxa oferecida. Ressaltamos que a compra direta em titulos publicos pode ser mais vantajosa
tendo em vista que nao incide a cobranca de taxa de administracao.

Diante da andlise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, ndo temos Obice ao fundo, porém, a carteira j& possui
alocacdes de médio prazo acima da estratégia atual.

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de curto prazo.

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢des estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esté apto para receber aportes do RPPS.

Na opgdo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolucdo
CMN n® 4.963 / 21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e art. 103 da Portaria MTP 1.467 / 22, considerados aptos pelo 6rgdo colegiado competente do RPPS.

Sao Paulo, 18 de setembro de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag¢des
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n°® 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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CREDITO .

& MIERCADO Data base da analise: 31/07/2024
CAIXA BRASIL 2025 X TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 54.518.271/0001-62
Resumo
Gestdo: CAIXA Asset Auditoria:  Deloitte Touche Tohmatsu
Administrador:  Caixa Econdmica Federal Inicio:  11/04/2024
Custodiante: Caixa Econdmica Federal Resolucdo: Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b "

Taxas

Taxa de Administracao:  0,10% indice de Performance: N&o possui
Taxa de Performance: N&o possui Taxa de Resgate: N&o possui
Caréncia: 2025-05-15 Benchmark: IPCA + 5,00% AO ANO
Publico Alvo:  Investidores em geral Investidor Qualificado: N&o

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder Fundo Master 400,000,000 —_L

MES COTISTA  PL FEEDER PL MASTER Feeder
Ag0/2023 200,000,000 — ;Laster
Set/2023 0
Out/2023
Nov/2023 200,000,000 PP DD PP Qg g

RO R G R A R R R
Dez/2023 SRR RN SR
Jan/2024
Fev/2024 100 = Cotistas
Mar/2024 50
Abr/2024 18 107.705.005,49
Mai/2024 38 190.117.700,65 ’
Jun/2024 48 223.992.330,22 50
D AP AP AP AP ™ DA A A%
Jul/2024 55 260.206.904,44 v&i‘@;&i&i&&;&ﬁ@“@iﬁi@‘@g@\@;“&\"\\@
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& MERCADO Data base da analise: 31/07/2024
CAIXA BRASIL 2025 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 54.518.271/0001-62

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial:  300.000,00
Movimentacdo Minima: N&o informado

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Historico

Maximo Retorno Diario:  0,16% em 20/06/2024
Numero de dias com Retorno Positivo: 61

Minimo Retorno Diario:  -2,71% em 16/05/2024

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S

Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Conversao de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0

Retorno acumulado desde o inicio: -0,15%

NUmero de dias com retorno negativo: 16

Volatilidade desde o inicio:  5,04%

MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR

CAIXA BRASIL 2025 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,82 - -0,31 - - - -

iINDICE DE REFERENCIA (IPCA + 5,00% AO ANO)

0,83 5,84 2,29 4,97 9,72 19,81 0,11

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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CAIXA BRASIL 2025 X TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 54.518.271/0001-62

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo/Politica de Investimentos:

O objetivo do Fundo é proporcionar ao Cotista a valorizagcdo de suas cotas por meio da aplicagdo em carteira composta por titulos
publicos federais, buscando acompanhar o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA acrescido de 5% a.a. O processo de
selecdo de ativos financeiros baseia-se na andlise de cendrios econémico-financeiros nacionais e internacionais. As decisbes de

alocacgdo sdo tomadas em comités, que avaliam as tendéncias do mercado e as condi¢des macroecondmicas e microeconémicas.
Caracteristicas:

Este Fundo de Vértice tem em sua carteira, em sua maioria, titulos publicos federais com data de vencimento para 2025, se
posicionando neste ponto especifico na curva de juros e ficando fechado para resgate até a abertura do fundo ou em sua eventual
liquidagao.

Rentabilidade:
O fundo foi criado recentemente impossibilitando a anélise da rentabilidade.
Taxa de Administracao:

O Fundo apresenta uma taxa de administracdo de 0,10%, valor que é adequado e semelhante aos cobrados por fundos com estratégias
semelhantes no mercado.

Riscos:

Os principais riscos que incorrem o fundo sdo os de Liquidez e Mercado. Os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO
estardo expostos ao risco das varia¢cdes das taxas de juros prefixadas, pos-fixadas (SELIC/CDI) e/ou indices de precos (IPCA).

Enquadramento:

O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b" da Resolu¢ao CMN 4.963/2021, nao
havendo impedimentos legais para aporte de recursos pelo RPPS (regulamento v. 19/06/2024).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢bes
estabelecidas na Resolugdo CMN n° 4963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para
receber aportes do RPPS.
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CREDITO
& MERCADO

CAIXA BRASIL 2025 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

54.518.271/0001-62

Operagdo compromissada 880,5

. Titulos Federais

Valores a pagar/receber: 0,01% Operacdao compromissada: 0,39%

Titulos Federais: 99,60%

. Valores a pagar/receber

223.096,2

21,2

Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
NTN-B - Venc.: 15/05/2025 223.096,26 99,60
Operagdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/01/2030 880,59 0,39
Outras Disponibilidades 10,61 0,00
Outros Valores a receber 10,61 0,00
Outros Valores a pagar -5,74 0,00
Total da Carteira:  14.049.333,68
Sub-segmento Valor % Caracteristica
VERTICE CURTO 812.214,58 5,78 CURTO PRAZO - R$ 3.417.182,80 - 24,3227%
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CAIXA BRASIL 2025 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 54.518.271/0001-62

Rentabilidade

Retorno Efetivo Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR  Sharpe Administracao
Fundo 0,82 -0,15 0,10
IPCA + 5,00% ao
0,83 5,84 4,97 9,72 19,81 0,11
ano
2024 JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL ANO ACU
Fundo -1,73 0,62 0,82
IPCA + 5,00% ao ano 0,85 1,20 0,55 0,81 0,87 0,60 0,83 5,84 9,72

Enguadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacdo - Limite 2024

Resolucao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b ' 100,00 10.001.875,83 71,19 20,00 38,00 80,00 1.237.591,11
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CAIXA BRASIL 2025 X TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 54.518.271/0001-62

Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de PORTO BARREIRO

Cenario Economico

No Brasil, a Ultima reunido do Copom (Comité de Politica Monetaria) foi marcada pela interrupcdo no ritmo de corte da Selic. Desde agosto de
2023, o Banco Central vinha optando por cortes de 0,50 p.p, porém, na ultima reunido, o comité decidiu pela manutencdo da Selic, mantendo-a em
10,50% a.a. Ao contrario do dissenso da Ultima reunido, a Ultima votagdo foi unanime, o que trouxe alivio para os mercados. Em comunicado, o
comité destacou os principais riscos para inflacdo: a piora do cenério externo, as decisdes de politica fiscal e a percepgdo do mercado em relagdo ao
compromisso do Banco Central com o atingimento da meta de inflacdo. A expectativa do mercado é que a Selic terminal para 2024 fique em
10,50%.

No cenério externo, o Fed (Banco Central Americano) decidiu manter a taxa basica de juros no mesmo patamar, 5,25% a 5,50%, as apostas, que ja
foram de até 7 cortes do ano, agora ja é de apenas 1 corte em dezembro deste ano. A inflacdo permanece em niveis altos, principalmente a inflacdo
de servicos, e o mercado de trabalho segue forte. Para os proximos meses, o Fed descartou uma nova alta na taxa de juro e segue com a opinido de
gue o patamar atual é suficientemente alto para levar a inflagdo em direcdo a meta.

Segmento

O fundo de vértice apresenta a carteira composta majoritariamente por um titulo publico com uma data de vencimento em especifico, com o
objetivo de capturar a rentabilidade através da taxa oferecida. Ressaltamos que a compra direta em titulos publicos pode ser mais vantajosa tendo
em vista que ndo incide a cobranca de taxa de administracdo.

Conclusao

Diante do atual cenario econémico, enxergamos que os fundos neste segmento passam a ser atrativos para o RPPS, a taxa atrelada ao fundo esta
acima em relacdo a meta atuarial, o ganho real acaba superando a meta perseguida. Dentro deste contexto, recomendamos o aporte assim como o
aumento da exposicdo em fundos deste segmento.

Vale ressaltar que o fundo esta aderente a politica de investimentos do RPPS com margem para exposi¢do em até R$ 1.237.591,11 no Artigo 7°,
Inciso |, Alinea "b".

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de Curto Prazo.

Recomendamos uma exposicdo de 10% no segmento, visando buscar rentabilidade através da diversificagdo e diminuindo o risco de concentracdo.

Sdo Paulo, 14 de agosto de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag¢des
aqui contidas nao representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -
PORTOBARREIROPREV

CREDITO .

& MERCADO Data base da andlise: 31/07/2024
CAIXA BRASIL 2027 X TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 50.642.114/0001-03
Resumo
Gestdo: CAIXA Asset Auditoria:  Deloitte Touche Tohmatsu
Administrador:  Caixa Econdmica Federal Inicio:  16/05/2023
Custodiante: Caixa Econdmica Federal Resolucdo: Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b "

Taxas

Taxa de Administracao:  0,15% indice de Performance: N&o possui
Taxa de Performance: N&o possui Taxa de Resgate: N&o possui
Caréncia: 2027-05-17 Benchmark: IPCA + 5,00% AO ANO
Publico Alvo:  Exclusivo previdenciario Investidor Qualificado: N&o

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder Fundo Master 600,000,000

—PL
MES COTISTA  PLFEEDER PL MASTER Feeder
—_PL
400,000,000
Ago/2023 48 202.807.400,38 o Master
Set/2023 48 202.000.905,65 200,000,000
Out/2023 48 199.914.492,07
0
Nov/2023 48 208.402.259,68 D AX A A A A A
S S S S S S
0 NP &
Dez/2023 50 222.665.745,27 YW TR Y ER NN
Jan/2024 50 223.901.368,42
100 — e
Fev/2024 53 239.628.062,67 Cotistas
Mar/2024 53 241.110.679,64 80
Abr/2024 69 297.346.810,46
60
Mai/2024 77 368.464.082,74
Jun/2024 86 417.376.117,21 20
PPPPL PP
IR R R R IR RO SR SR RO
Jul/2024 92 443.845.508,54 S & &\%@\ & &«\ \§<\ &\\ \\><\\ S
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PORTOBARREIROPREV
Data base da analise: 31/07/2024

CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial:  300.000,00
Movimentacao Minima: 0,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Historico

Maximo Retorno Diario:  0,45% em 26/10/2023
Numero de dias com Retorno Positivo: 183

Minimo Retorno Diario: -2,64% em 16/05/2024

Performance comparativa - Valores em ( % )

50.642.114/0001-03

Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Conversao de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0

Retorno acumulado desde o inicio:  2,39%

NUmero de dias com retorno negativo: 121

Volatilidade desde o inicio: 4,30%

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,91 0,03 -0,92 -0,52 0,37 - -
{NDICE DE REFERENCIA (IPCA + 5,00% AO ANO) 0,83 5,84 2,29 4,97 9,72 19,81 0,11
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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CREDITO .
& MERCADO Data base da analise: 31/07/2024
CAIXA BRASIL 2027 X TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 50.642.114/0001-03

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Politica de investimentos/ Objetivo
O objetivo do fundo é proporcionar ao Cotista a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicagdo em carteira composta por titulos publicos federais,
buscando acompanhar o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA acrescido de 5% a.a.

Os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO estardo expostos ao risco das variagdes das taxas de juros prefixadas, pds-fixadas
(SELIC/CDI) e/ou indices de pregos (IPCA).

O processo de selecdo de ativos financeiros baseia-se na analise de cenarios econémico-financeiros nacionais e internacionais. As decisdes de
alocacédo sdo tomadas em comités, que avaliam as tendéncias do mercado e as condigbes macroeconémicas e microecondomicas.

Rentabilidade

Para fins de comparacéo, o fundo encontra-se abaixo de seu indicador de referencia, na maioria dos periodos avaliados.

Taxa de administracao

A taxa de administracdo estd em abaixo com as préaticas adotadas pelo mercado para fundos com estratégias semelhantes (0,15% a.a.).
Riscos

Os riscos que o Fundo incorre predominantemente é o de mercado e o de liquidez.

Enquadramento

O regulamento do fundo analisado (v. 12/05/2023), esta devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b" da
resolugdo CMN n° 4.963/2021, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢Bes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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Data base da analise: 31/07/2024

CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Valores a pagar/receber: 0,01% Operacdao compromissada: 0,39%

Titulos Federais: 99,61%

Principais ativos em carteira (Master)

NTN-B - Venc.: 15/05/2027

Operagdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/07/2026

Outros Valores a receber

QOutras Disponibilidades

Outros Valores a pagar

Total da Carteira:

Sub-segmento Valor

%

50.642.114/0001-03

Operagdo compromissada 1.616,6
B ritulos Federais 415.749,2
. Valores a pagar/receber 27,2
Valor Participagao (%)

415.749,23 99,61

1.616,69 0,39

15,97 0,00

11,27 0,00

-17,03 0,00

Caracteristica
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PORTOBARREIROPREV
Data base da analise: 31/07/2024

CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

Rentabilidade

50.642.114/0001-03

] Q A N\ C Q> * - XY
N £ & 8 NG N ® SN
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR  Sharpe Administragao
Fundo 0,91 0,03 -0,52 0,37 2,39 0,15
IPCA + 5,00% ao
0,83 5,84 4,97 9,72 19,81 0,11
ano
2023/2024 AUG SEP OCT NOV DEC JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL ANO ACU
Fundo 041 -040 -103 -031 169 055 058 062 -0,79 -180 -0,02 091 0,03 0,37
IPCA + 5,009
00% ao 068 065 0,65 0,67 095 085 120 055 0,81 0,87 060 083 584 972
ano
Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2024
Resolucao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b ' 100,00 10.001.875,83 71,19 20,00 38,00 80,00 1.237.591,11
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& MERCADO Data base da analise: 31/07/2024
CAIXA BRASIL 2027 X TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 50.642.114/0001-03

Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de PORTO BARREIRO

Cenario Economico

No Brasil, a Ultima reunido do Copom (Comité de Politica Monetaria) foi marcada pela interrupcdo no ritmo de corte da Selic. Desde agosto de
2023, o Banco Central vinha optando por cortes de 0,50 p.p, porém, na ultima reunido, o comité decidiu pela manutencdo da Selic, mantendo-a em
10,50% a.a. Ao contrario do dissenso da Ultima reunido, a Ultima votagdo foi unanime, o que trouxe alivio para os mercados. Em comunicado, o
comité destacou os principais riscos para inflacdo: a piora do cenério externo, as decisdes de politica fiscal e a percepgdo do mercado em relagdo ao
compromisso do Banco Central com o atingimento da meta de inflacdo. A expectativa do mercado é que a Selic terminal para 2024 fique em
10,50%.

No cenério externo, o Fed (Banco Central Americano) decidiu manter a taxa basica de juros no mesmo patamar, 5,25% a 5,50%, as apostas, que ja
foram de até 7 cortes do ano, agora ja é de apenas 1 corte em dezembro deste ano. A inflacdo permanece em niveis altos, principalmente a inflacdo
de servicos, e o mercado de trabalho segue forte. Para os proximos meses, o Fed descartou uma nova alta na taxa de juro e segue com a opinido de
gue o patamar atual é suficientemente alto para levar a inflagdo em direcdo a meta.

Segmento

O fundo de vértice apresenta a carteira composta majoritariamente por um titulo publico com uma data de vencimento em especifico, com o
objetivo de capturar a rentabilidade através da taxa oferecida. Ressaltamos que a compra direta em titulos publicos pode ser mais vantajosa tendo
em vista que ndo incide a cobranca de taxa de administracdo.

Conclusao

Diante do atual cenario econémico, enxergamos que os fundos neste segmento passam a ser atrativos para o RPPS, a taxa atrelada ao fundo esta
acima em relacdo a meta atuarial, o ganho real acaba superando a meta perseguida. Dentro deste contexto, recomendamos o aporte assim como o
aumento da exposicdo em fundos deste segmento.

Vale ressaltar que o fundo esta aderente a politica de investimentos do RPPS com margem para exposi¢do em até R$ 1.237.591,11 no Artigo 7°,
Inciso |, Alinea "b".

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de Curto Prazo.

Recomendamos uma exposicdo de 10% no segmento, visando buscar rentabilidade através da diversificagdo e diminuindo o risco de concentracdo.

Sdo Paulo, 14 de agosto de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag¢des
aqui contidas nao representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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CREDITO .

& MERCADO Data base da andlise: 31/07/2024
CAIXA BRASIL 2026 X TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 54.518.391/0001-60
Resumo
Gestdo: CAIXA Asset Auditoria:  Deloitte Touche Tohmatsu
Administrador:  Caixa Econdmica Federal Inicio:  11/04/2024
Custodiante: Caixa Econdmica Federal Resolucdo: Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b "

Taxas

Taxa de Administracao:  0,10% indice de Performance: N&o possui
Taxa de Performance: N&o possui Taxa de Resgate: N&o possui
Caréncia: 2026-08-17 Benchmark: IPCA + 5,00% AO ANO
Publico Alvo:  Investidores em geral Investidor Qualificado: N&o

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder Fundo Master 1,000,000,000

— PL
MES COTISTA  PL FEEDER PL MASTER Feeder
Ag0/2023 500,000,000 - ;Laster
Set/2023 0
Out/2023
Nov/2023 e I I R R S S S S S S S
AP U G U G U R L LI LA LN
Dez/2023 o K o O R R LAY R\ $ O
Jan/2024
Fev/2024 100 = Cotistas
Mar/2024 50
Abr/2024 10 97.125.760,49
Mai/2024 26 195.251.494,98 °
Jun/2024 44 319.272.663,72 50
5 D D DD Doax AX X A A
Jul/2024 66 554.035.800,58 v@”ﬁgﬁ&i&i@ﬁ@ﬁ&i %«@;)&lyiﬁ \0\\%&
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CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 54.518.391/0001-60

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial:  300.000,00
Movimentacdo Minima: N&o informado

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Historico

Maximo Retorno Diario:  0,32% em 04/07/2024
Numero de dias com Retorno Positivo: 48

Minimo Retorno Diario: -0,36% em 16/04/2024

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S

Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Conversao de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0

Retorno acumulado desde o inicio:  1,72%
NuUmero de dias com retorno negativo: 29

Volatilidade desde o inicio: 2,13%

MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR

CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,70 - 1,94 - - - -

iINDICE DE REFERENCIA (IPCA + 5,00% AO ANO)

0,83 5,84 2,29 4,97 9,72 19,81 0,11

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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CAIXA BRASIL 2026 X TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 54.518.391/0001-60

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo/ Politica de Investimento

O objetivo do CLASSE é proporcionar ao Cotista a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicagdo em carteira composta por titulos publicos
federais, buscando acompanhar o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA acrescido de 5%, ndo constituindo em qualquer
hipdtese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da ADMINISTRADORA. Os ativos financeiros que compdem a carteira da CLASSE estardo
expostos aos riscos das variagdes das taxas de juros prefixadas, pds-fixadas (SELIC/CDI) e/ou indices de precos (IPCA).

Taxa de Administracdo
Héa uma cobranga de 0,10% de taxa de administracdo, estando em conformidades com as praticadas no mercado.

Rentabilidade
Devido a sua recente criacdo, o fundo nédo possui janelas para comparativo de rentabilidade.

Risco
O fundo esté sujeito a volatilidade na variacdo da cota, em razdo da marcagdo a mercado dos ativos que compdem sua carteira. Os riscos aos quais
o fundo incorre estdo diretamente relacionados ao risco de Mercado e risco de liquidez.

Enquadramento
O regulamento do fundo est4 enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso I, Alinea " b " da Resolu¢cdo CMN n° 4.963/21, ndo havendo,

portanto, impedimento em receber investimentos por parte do RPPS (regulamento v. 19/06/2024).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢Bes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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Data base da analise: 31/07/2024

CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Valores a pagar/receber: 0,01% Operagdo compromissada: 1,21%

Titulos Federais: 98,78%

Principais ativos em carteira (Master)

NTN-B - Venc.: 15/08/2026

Operagdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/01/2030

Outras Disponibilidades

Outros Valores a receber

Outros Valores a pagar

Total da Carteira:

Sub-segmento Valor

%

54.518.391/0001-60

Operagdo compromissada 3.877,5
B ritulos Federais 315.380,6
. Valores a pagar/receber 21,7
Valor Participagao (%)
315.380,68 98,78
3.877,58 1,21
11,10 0,00
10,61 0,00
-7,29 0,00

Caracteristica
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CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 54.518.391/0001-60

Rentabilidade

Retorno Efetivo Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR  Sharpe Administracao
Fundo 0,70 1,72 0,10
IPCA + 5,00% ao
0,83 5,84 4,97 9,72 19,81 0,11
ano
2024 JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL ANO ACU
Fundo 1,03 0,20 0,70
IPCA + 5,00% ao ano 0,85 1,20 0,55 0,81 0,87 0,60 0,83 5,84 9,72

Enguadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacdo - Limite 2024

Resolucao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b ' 100,00 10.001.875,83 71,19 20,00 38,00 80,00 1.237.591,11
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Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de PORTO BARREIRO

Cenario Economico

No Brasil, a Ultima reunido do Copom (Comité de Politica Monetaria) foi marcada pela interrupcdo no ritmo de corte da Selic. Desde agosto de
2023, o Banco Central vinha optando por cortes de 0,50 p.p, porém, na ultima reunido, o comité decidiu pela manutencdo da Selic, mantendo-a em
10,50% a.a. Ao contrario do dissenso da Ultima reunido, a Ultima votagdo foi unanime, o que trouxe alivio para os mercados. Em comunicado, o
comité destacou os principais riscos para inflacdo: a piora do cenério externo, as decisdes de politica fiscal e a percepgdo do mercado em relagdo ao
compromisso do Banco Central com o atingimento da meta de inflacdo. A expectativa do mercado é que a Selic terminal para 2024 fique em
10,50%.

No cenério externo, o Fed (Banco Central Americano) decidiu manter a taxa basica de juros no mesmo patamar, 5,25% a 5,50%, as apostas, que ja
foram de até 7 cortes do ano, agora ja é de apenas 1 corte em dezembro deste ano. A inflacdo permanece em niveis altos, principalmente a inflacdo
de servicos, e o mercado de trabalho segue forte. Para os proximos meses, o Fed descartou uma nova alta na taxa de juro e segue com a opinido de
gue o patamar atual é suficientemente alto para levar a inflagdo em direcdo a meta.

Segmento

O fundo de vértice apresenta a carteira composta majoritariamente por um titulo publico com uma data de vencimento em especifico, com o
objetivo de capturar a rentabilidade através da taxa oferecida. Ressaltamos que a compra direta em titulos publicos pode ser mais vantajosa tendo
em vista que ndo incide a cobranca de taxa de administracdo.

Conclusao

Diante do atual cenario econémico, enxergamos que os fundos neste segmento passam a ser atrativos para o RPPS, a taxa atrelada ao fundo esta
acima em relacdo a meta atuarial, o ganho real acaba superando a meta perseguida. Dentro deste contexto, recomendamos o aporte assim como o
aumento da exposicdo em fundos deste segmento.

Vale ressaltar que o fundo esta aderente a politica de investimentos do RPPS com margem para exposi¢do em até R$ 1.237.591,11 no Artigo 7°,
Inciso |, Alinea "b".

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de Curto Prazo.

Recomendamos uma exposicdo de 10% no segmento, visando buscar rentabilidade através da diversificagdo e diminuindo o risco de concentracdo.

Sdo Paulo, 14 de agosto de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag¢des
aqui contidas nao representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -

PORTOBARREIROPREV
Data base da analise: 28/06/2024

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

Resumo

Gestao: BB Asset Management

Administrador: BB Asset Management

Custodiante: Banco do Brasil

Taxas

Taxa de Administracao: 0,20%

Taxa de Performance: N&o possui
Caréncia: Nao ha

Publico Alvo:  Exclusivo previdenciario

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder

Fundo Master

13.077.418/0001-49

Auditoria:  PriceWaterhouseCoopers
Inicio:  28/04/2011
Resolucdo: Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea " a "

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: CDI

Investidor Qualificado: Nao

20,000,000,000 S
MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER / Feeder
—_PL
Jul/2023 1126 14.673.774.494,53 Master
10,000,000,000
Ago/2023  1.116  14.734.335.44536
Set/2023 1116 15.259.689.366,93
0
Out/2023 1125  15.296.039.303,73 DA X A A b
& ”(\/@?’@“’&“’Q U R
N S e
Nov/2023  1.131 15.351.200.547,79 RS OV Y EN Y
Dez/2023  1.133  16.475.113.370,57
1,160 — i
Jan/2024 1134  16.400.080.186,89 Cotistas
Fev/2024 1139  17.003.081.830,78 1,140
Mar/2024  1.141 16.860.564.075,44
1,120
Abr/2024 1144  16.797.040.223,44
Mai/2024  1.144  17.741.520.962,30 1100
PR PDT D
R R R R R RS
Jun/2024 1148  17.821.452.916,03 \0\\ ?‘Q"O\ %é\ NP \%Q\ ((@4\ &‘\ @\ &\\ \00\
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Informacdes Operacionais

Deposito Inicial:  1.000,00
Movimentacao Minima: 0,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Historico

Maximo Retorno Diario:  0,11% em 09/10/2020
Numero de dias com Retorno Positivo: 3275

Minimo Retorno Diario: -0,11% em 21/06/2016

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S

Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Conversao de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0

Retorno acumulado desde o inicio:  222,37%
NUmero de dias com retorno negativo: 32

Volatilidade desde o inicio:  0,24%

MES ANO 3M 6M 1M 24M VaR

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

{NDICE DE REFERENCIA (CDI)

0,79 524 2,53 5.24 11,71 26,83 0,94

0,79 5,22 2,53 5,22 11,69 26,82 0,03

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdo financeira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVM? Nao
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Néao
Ha ativos financeiros que ndo sdo cotas de classe sénior de FIDC? Nao
Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de crédito? Nao
Pagina 2 de 7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 13.077.418/0001-49

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo/Politica de Investimentos:
O FUNDO tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, através da diversificagdo dos ativos financeiros que compdem sua
carteira, mediante aplicagdo de seus recursos em cotas de fundos de investimento, doravante denominados Fls.

O Fundo aplicara seus recursos em cotas de fundos de investimento que apresentem, no minimo, 80% de seu patriménio liquido representado,
isolada ou cumulativamente, por titulos publicos federais ou ativos financeiros de renda fixa considerados de baixo risco de crédito, ndo sendo
permitidas estratégias que impliquem em risco de moeda estrangeira, risco de renda variavel ou alavancagem.

Composicao da Carteira (28/06/2024):
O fundo investe 100% em cotas de BB TOP DI FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP, CNPJ: 00.852.311/0001-89. Dessa forma, sua carteira

apresentou-se da seguinte maneira:

Tipos

B Titulos Federais 52,96 %
B Operacdo compromissada 22,66 %
B Titulos Privados 15,27 %
B Debéntures 8,54 %
Outros 0,58 %
Valores a pagar/receber 0,00 %
Principais Posicoes
2] ao A 2
Dperacdes Compromissadas - LFT - Venc,: 01/0%/202% 6.536.863,20 21,8313 %
i 2.838.476,58 92,4757 %
2.186.604,38 7.3026 %
2.152.330,12 7.1882 %
2.105.280,63 7.0444 %%

Rentabilidade:
Ao longo dos periodos analisados, a rentabilidade do fundo tem apresentado um desempenho aderente ao seu benchmark.

Taxa de Administracao:
A taxa de administragdo do FUNDO ¢é de 0,20% e méaxima de 0,30% ao ano sobre o patrimonio liquido do fundo, estando em

conformidade com as taxas praticadas por outros fundos que compartilham a mesma estratégia.

Risco:
O fundo esta sujeito a volatilidade na variacdo da cota, em razdo da marcacdo a mercado dos ativos que compdem sua carteira. Os
riscos aos quais o fundo incorre estdo diretamente relacionados ao risco de mercado e de credito.

Enquadramento:
O fundo esta enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso lll, Alinea * a “, da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, estando apto a receber
investimentos por parte do RPPS (regulamento v. 06/08/2018).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condicdes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Fundos de Investimento 17.821.599,57

Outros: 0,00% Valores a pagar/receber: 0,00%

Fundos de Investimento: 100,00%

Principais ativos em carteira (Master)

Cotas de BB TOP DI FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

Outros Valores a receber

Valores a pagar / Taxa Cetip
Valores a pagar / Taxa de Auditoria
Outros Valores a receber

Valores a pagar / Ajuste_Cota_Pos
Outras Disponibilidades

Valores a pagar / IOF_a_recolher
Valores a pagar / IR_a_recolher

Valores a pagar / Taxa_Adm_a_Pagar

Total da Carteira: 13.655.883,78

Sub-segmento Valor

CDI 1.874.581,09

%

13,73

. Outros 0,16
. Valores a pagar/receber 70,94
Valor Participacao (%)
17.821.599,57 100,00

31,99 0,00

30,77 0,00

7,23 0,00

0,82 0,00

0,13 0,00

0,13 0,00

0,02 0,00

0,01 0,00

-141,44 0,00

Caracteristica

CURTO PRAZO - R$ 3.386.399,54 - 24,7981%
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Rentabilidade

1.25

1.00

0.75

0.50

0.25

N N AR R <A K SN R
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
Més Ano 6 Meses 1 Ano 2 Anos Retorno Acumulado VaR Sharpe Taxa Administragao

Fundo 0,79 524 5,24 11,71 26,83 222,37 0,94 0,20
CDI 0,79 522 5,22 11,69 26,82 0,03

2023/2024 JUL AUG SEP OCT NOV DEC JAN FEB MAR  APR MAY  JUN ANO ACU
Fundo 1,06 1,16 0,97 0,99 0,91 0,90 0,97 0,80 0,85 0,88 0,83 0,79 5,24 1,71

CDI 1,07 1,14 0,97 1,00 0,92 0,90 0,97 0,80 0,83 0,89 0,83 0,79 5,22 11,69

Enguadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacdo - Limite 2024

Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a' 60,00 1.613.841,12 11,82 8,00 15,00 35,00 3.165.718,20
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Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de PORTO BARREIRO

Cenario Economico

No Brasil, a Ultima reunido do Copom (Comité de Politica Monetaria) foi marcada pela interrupcdo no ritmo de corte da Selic. Desde agosto de
2023, o Banco Central vinha optando por cortes de 0,50 p.p, porém, na ultima reunido, o comité decidiu pela manutencdo da Selic, mantendo-a em
10,50% a.a. Ao contrario do dissenso da Ultima reunido, a Ultima votagdo foi unanime, o que trouxe alivio para os mercados. Em comunicado, o
comité destacou os principais riscos para inflacdo: a piora do cenério externo, as decisdes de politica fiscal e a percepgdo do mercado em relagdo ao
compromisso do Banco Central com o atingimento da meta de inflacdo. A expectativa do mercado é que a Selic terminal para 2024 fique em
10,50%.

No cenério externo, o Fed (Banco Central Americano) decidiu manter a taxa basica de juros no mesmo patamar, 5,25% a 5,50%, as apostas, que ja
foram de até 7 cortes do ano, agora ja é de apenas 1 corte em dezembro deste ano. A inflacdo permanece em niveis altos, principalmente a inflacdo
de servicos, e o mercado de trabalho segue forte. Para os proximos meses, o Fed descartou uma nova alta na taxa de juro e segue com a opinido de
gue o patamar atual é suficientemente alto para levar a inflagdo em direcdo a meta.

Segmento

CDI significa Certificado de Depésito Interbancario, e trata-se de um titulo emitido por instituicdes financeiras para a realizacdo de operagdes de
empréstimo entre si.

Fundos deste segmento (curto prazo) possuem baixo risco, tendo suas cotas menos sensiveis a variagdes das taxas de juros, assim mitigando os
riscos de mercado e beneficiando a carteira do RPPS.

Conclusao

Diante da analise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, ndo temos 6bice ao fundo, porém, a carteira j& possui
alocagbes de curto prazo acima da estratégia atual. Recomendamos uma exposicdo de 15% no segmento, visando buscar rentabilidade através da
diversificagdo e diminuindo o risco de concentracdo. Dessa forma recomendamos o direcionamento dos recursos para outros segmentos como o de
renda variavel.

Vale ressaltar que o fundo esta aderente a politica de investimentos do RPPS com margem para exposicdo em até R$ 3.165.718,20 no Artigo 7°,

Inciso Ill, Alinea "a".

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do mesmo segmento.

Sdo Paulo, 02 de agosto de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag¢des
aqui contidas nao representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -
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CREDITO .

& MERCADO Data base da andlise: 28/06/2024
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 03.737.206/0001-97
Resumo
Gestdo: CAIXA Asset Auditoria:  Deloitte Touche Tohmatsu
Administrador:  Caixa Econdmica Federal Inicio:  05/07/2006
Custodiante: Caixa Econdmica Federal Resolucdo: Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea " a "

Taxas

Taxa de Administracao:  0,20% indice de Performance: N&o possui
Taxa de Performance: N&o possui Taxa de Resgate: N&o possui
Caréncia: Nao ha Benchmark: CDI

Publico Alvo:  Exclusivo previdenciario Investidor Qualificado: N&o

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder Fundo Master  20,000,000,000 N
MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER \_/\/v Feeder
—PL
Jul/2023 998 14.867.599.167,79 Master
10,000,000,000
Ago/2023 989 14.797.589.893,96
Set/2023 985 14.368.447.188,06
0
Out/2023 983 14.076.402.461,33
/ R N R AR s
&\’1/ o\’\/ éﬂ/ 0‘9/ 4\’lx Q:\gi« (\\’1/ 4\’lx &@ ‘é@ 5\\/1/ (\\’1/
Nov/2023 992 14.627.876.402,56 Vo &7 07 P ¢ X ¥
Dez/2023 988 13.988.008.512,08
1,020 — i
Jan/2024 989 15.073.540.268,85 Cotistas
Fev/2024 993 16.385.434.228,67
Mar/2024 995 16.216.695.874,70 1,000
Abr/2024 993 15.720.644.238,34
Mai/2024  1.002  15.967.251.260,95 980
PR PDT D
R R R R R RS
Jun/2024 1011 16.508.104.382,05 O v%o\ %Q,&\ R \%o\ @4\ &0 @\ &\\ \é‘\
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -

CREDITO
& MERCADO

PORTOBARREIROPREV
Data base da analise: 28/06/2024

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial: 0,00
Movimentacao Minima: 0,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Historico

Maximo Retorno Diario:  0,13% em 09/10/2020
Numero de dias com Retorno Positivo: 4481

Minimo Retorno Diario: -0,22% em 08/04/2020

Performance comparativa - Valores em ( % )

03.737.206/0001-97

Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Conversao de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0

Retorno acumulado desde o inicio:  426,16%
NUmero de dias com retorno negativo: 32

Volatilidade desde o inicio: 0,22%

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,82 5,36 2,57 5,36 12,19 27,40 0,98
{NDICE DE REFERENCIA (CDI) 0,79 5,22 2,53 522 11,69 26,82 0,03
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdo financeira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVM? Nao
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Néao
Ha ativos financeiros que ndo sdo cotas de classe sénior de FIDC? Nao
Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de crédito? Nao
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CREDITO .
& MERCADO Data base da analise: 28/06/2024
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 03.737.206/0001-97

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo/Politica de Investimentos:

O objetivo do fundo é buscar rentabilidade que acompanhe a variacdo do Depésito Interfinanceiro - DI, por meio da aplicagdo dos recursos em
carteira diversificada de ativos financeiros. Os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO e/ou dos fundos investidos estardo expostos
diretamente, ou através do uso de derivativos, ao risco das variagdes das taxas de juros pos-fixados (CDI/SELIC), estando também sujeitos as
oscilagdes decorrentes do agio/desagio dos titulos em relacdo a estes parametros de referéncia.

Rentabilidade:
O desempenho do fundo tem se mantido alinhado com o desempenho do indicador de referéncia (CDI) ao longo da maioria dos periodos
analisados, demonstrando uma aderéncia sélida a politica de investimentos estabelecida no regulamento.

Taxa de Administragao:
A taxa de administracdo do Fundo é de 0,20% ao ano sobre o patriménio liquido do fundo, estando em conformidade com as taxas praticadas por
outros fundos que compartilham a mesma estratégia.

Riscos:
A oscilacdo na cota do fundo decorre da marcacdo a mercado de seus ativos. Os riscos inerentes envolvem tanto a volatilidade de mercado quanto
a possibilidade da instituicdo financeira ndo cumprir compromissos de pagamento, ou seja, risco de mercado e risco de crédito.

Enquadramento:
O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso lll, Alinea " a ", da Resolucdo CMN n° 4.963/21. ndo
existindo impedimento legal para aplicacdo dos recursos pelos RPPSs (regulamento v. 16/01/2023).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢Bes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo est4 apto para receber aportes do RPPS.
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CREDITO .
& MERCADO Data base da analise: 28/06/2024
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 03.737.206/0001-97

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/) Operacio compromissada 6.261.243,5
B ritulos Federais 3.634.841,4

Titulos Privados: 11,16%
I Titulos Privados 1.243.455,5

Federais: 32,63% Operacdo compromissada: 56,21%

Principais ativos em carteira (Master) Valor Participacao (%)
Operacdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/07/2027 6.261.243,51 37,93

LFT - Venc.: 01/03/2027 1.513.162,86 9,17

LFT - Venc.: 01/09/2027 950.313,23 5,76

LFT - Venc.: 01/09/2026 570.155,46 3,45

CDB/ RDB - CAIXA ECONOMICA FEDERAL CEF (00.360.305/0001-04) - Venc.: 23/10/2024 - 430.080,61 2,61

Indexador: CDI

LFT - Venc.: 01/03/2026 358.723,01 2,17

Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 01/02/2027 - 340.416,92 2,06
Indexador: CDI | BRBBDCLFC787

Letra Financeira - BANCO ITAU S.A. (60.701.190/0001-04) - Venc.: 01/09/2025 - Indexador: CDI 265.329,61 1,61
LFT - Venc.: 01/09/2028 242.486,86 1,47
CDB/ RDB - CAIXA ECONOMICA FEDERAL CEF (00.360.305/0001-04) - Venc.: 17/02/2025 - 207.628,42 1,26

Indexador: CDI

Total da Carteira: 13.655.883,78

Sub-segmento Valor % Caracteristica
CDil 1.874.581,09 13,73 CURTO PRAZO - R$ 3.386.399,54 - 24,7981%
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CREDITO .
& MERCADO Data base da analise: 28/06/2024
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 03.737.206/0001-97

Rentabilidade

1.50

1.25

1.00

0.75

0.50

N N AR R <A K SN R
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
Més Ano 6 Meses 1 Ano 2 Anos Retorno Acumulado VaR Sharpe Taxa Administragao

Fundo 0,82 5,36 5,36 12,19 27,40 426,16 0,98 0,20
CDI 0,79 522 5,22 11,69 26,82 0,03

2023/2024 JUL AUG SEP OCT NOV DEC JAN FEB MAR  APR MAY  JUN ANO ACU
Fundo 1,14 1,24 1,03 1,02 0,97 0,92 1,00 0,82 0,87 0,89 0,84 0,82 5,36 12,19

CDI 1,07 1,14 0,97 1,00 0,92 0,90 0,97 0,80 0,83 0,89 0,83 0,79 5,22 11,69

Enguadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacdo - Limite 2024

Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a' 60,00 1.613.841,12 11,82 8,00 15,00 35,00 3.165.718,20
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CREDITO .
& MERCADO Data base da analise: 28/06/2024
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 03.737.206/0001-97

Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de PORTO BARREIRO

Cenario Economico

No Brasil, a Ultima reunido do Copom (Comité de Politica Monetaria) foi marcada pela interrupcdo no ritmo de corte da Selic. Desde agosto de
2023, o Banco Central vinha optando por cortes de 0,50 p.p, porém, na ultima reunido, o comité decidiu pela manutencdo da Selic, mantendo-a em
10,50% a.a. Ao contrario do dissenso da Ultima reunido, a Ultima votagdo foi unanime, o que trouxe alivio para os mercados. Em comunicado, o
comité destacou os principais riscos para inflacdo: a piora do cenério externo, as decisdes de politica fiscal e a percepgdo do mercado em relagdo ao
compromisso do Banco Central com o atingimento da meta de inflacdo. A expectativa do mercado é que a Selic terminal para 2024 fique em
10,50%.

No cenério externo, o Fed (Banco Central Americano) decidiu manter a taxa basica de juros no mesmo patamar, 5,25% a 5,50%, as apostas, que ja
foram de até 7 cortes do ano, agora ja é de apenas 1 corte em dezembro deste ano. A inflacdo permanece em niveis altos, principalmente a inflacdo
de servicos, e o mercado de trabalho segue forte. Para os proximos meses, o Fed descartou uma nova alta na taxa de juro e segue com a opinido de
gue o patamar atual é suficientemente alto para levar a inflagdo em direcdo a meta.

Segmento

CDI significa Certificado de Depésito Interbancario, e trata-se de um titulo emitido por instituicdes financeiras para a realizacdo de operagdes de
empréstimo entre si.

Fundos deste segmento (curto prazo) possuem baixo risco, tendo suas cotas menos sensiveis a variagdes das taxas de juros, assim mitigando os
riscos de mercado e beneficiando a carteira do RPPS.

Conclusao

Diante da analise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, ndo temos 6bice ao fundo, porém, a carteira j& possui
alocagbes de curto prazo acima da estratégia atual. Recomendamos uma exposicdo de 15% no segmento, visando buscar rentabilidade através da
diversificagdo e diminuindo o risco de concentracdo. Dessa forma recomendamos o direcionamento dos recursos para outros segmentos como o de
renda variavel.

Vale ressaltar que o fundo esta aderente a politica de investimentos do RPPS com margem para exposicdo em até R$ 3.165.718,20 no Artigo 7°,

Inciso Ill, Alinea "a".

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do mesmo segmento.

Sdo Paulo, 02 de agosto de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag¢des
aqui contidas nao representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE PORTO BARREIRO -

PORTOBARREIROPREV
Data base da analise: 30/06/2025

BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Resumo

Gestao: BB Asset Management

Administrador: BB Asset Management

Custodiante: Banco do Brasil

Taxas

Taxa de Administracao: 0,20%

Taxa de Performance: N&o possui

Caréncia: N3o ha

Publico Alvo:  Investidores em geral

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder

MES COTISTA PL FEEDER

Fundo Master

PL MASTER

Jul/2024
Ago/2024
Set/2024
Out/2024
Nov/2024
Dez/2024
Jan/2025
Fev/2025
Mar/2025
Abr/2025
Mai/2025

84 640.319.228,53

Jun/2025 104 766.814.550,24

Auditoria:

Inicio:

39.255.739/0001-80

PriceWaterhouseCoopers

12/12/2022

Resolucao:

indice de Performance:
Taxa de Resgate:
Benchmark:

Investidor Qualificado:

1,000,000,000

Artigo 7°, Inciso |, Alinea b

N&ao possui
N&o possui
IPCA + 5,00% AO ANO

Nao

—pL
Feeder
—_rL
500,000,000 Master
0 ~
-500,000,000 o o o o
SRS Mo O o
o S o S S S
N 07 8 & A A QY AV QY QY A Q
\? ?go (RN NG 0@ P L @7’ ?p 2 \0
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100 /
0 ~
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Data base da analise: 30/06/2025

CREDITO
& MERCADO

BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial:  N&o informado
Movimentacdo Minima: N&o informado

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Historico

Maximo Retorno Diario:  0,20% em 13/06/2025
Numero de dias com Retorno Positivo: 19

Minimo Retorno Diario: -0,11% em 05/06/2025

Performance comparativa - Valores em ( % )

Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Conversao de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0

Retorno acumulado desde o inicio:  0,80%
NuUmero de dias com retorno negativo: 14

Volatilidade desde o inicio:  1,15%

39.255.739/0001-80

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M  VaR
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 041

PREVIDENCIARIO ' i i i i i i
INDICE DE REFERENCIA (IPCA + 5,00% AO ANO) 063 545 217 554 1062 21,06 0,10

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 39.255.739/0001-80

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:

O fundo tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante aplicagdo de seus recursos em carteira diversificada de ativos
financeiros de renda fixa, obtendo niveis de rentabilidade compativeis com o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA + 5,0% ao
ano.

Caracteristicas do Fundo:

Para alcangar seus objetivos, a CLASSE aplicara seus recursos, exclusivamente, em Titulos Publicos Federais registrados no Sistema Especial de
Liquidagdo e Custédia (SELIC) e ou Operagdes Compromissadas lastreadas em Titulos Publicos Federais registrados no Sistema Especial de
Liquidagdo e Custddia (SELIC). A CLASSE devera manter, no minimo, 80% (oitenta por cento) de sua carteira em ativos financeiros cuja rentabilidade
esteja atrelada a variacdo da taxa de juros doméstica e/ou de indices de precos, buscando alocar preponderantemente nos titulos publicos ligados
ainflagdo - NTN-B com vencimento em 2026. N&o sdo admitidas estratégias que impliquem exposicdo em renda variavel.

Estratégia do Fundo:

O fundo de vértice apresenta a carteira composta majoritariamente por um titulo publico com uma data de vencimento em especifico, com o
objetivo de capturar a rentabilidade através da taxa oferecida. Ressaltamos que a compra direta em titulos publicos pode ser mais vantajosa tendo

em vista que ndo incide a cobranca de taxa de administracdo.

Rentabilidade:
Para fins de comparacdo, o fundo néo informa seu BENCHMARK.
Taxa de Administracao:

A taxa de administracédo sera de 0,0064% ao ano sobre o valor do patrimoénio liquido, estd em linha com as praticas adotadas pelo mercado para
fundos com estratégia semelhantes.

Risco:
O risco que o Fundo incorre predominantemente é o de mercado.
Enquadramento:

O regulamento do fundo analisado (v. 08/05/2025), estd devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso I, Alinea b, da
resolucdo CMN n° 4963/2021, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condicdes estabelecidas na
Resolu¢do CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esté apto para receber aportes do RPPS.
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Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Operagdo compromissada 649,7
B ritulos Federais 766.110,1
Valores a pagar/receber: 0,01% Operacao compromissada: 0,08%
. Valores a pagar/receber 65,2
Titulos Federais: 99,91%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
NTN-B - Venc.: 15/08/2026 766.110,14 99,91
Operagdes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/03/2031 649,73 0,08
Outras Disponibilidades 54,21 0,01
Outros Valores a receber 8,59 0,00
Valores a pagar / Taxa de Administragéo 1,82 0,00
Valores a pagar / Taxa Selic 0,65 0,00
Valores a pagar / Taxa de Custddia -5,64 0,00
Total da Carteira: 18.124.417,07
Sub-segmento Valor % Caracteristica
VERTICE CURTO 150.724,07 0,82  CURTO PRAZO - R$ 7.794.782,58 - 42,5464%
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Rentabilidade

Retorno Efetivo

39.255.739/0001-80

Retorno Efetivo

6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR Sharpe Administragao
Fundo 0,41 0,80 0,06
IPCA + 5,00% ao
0,63 5,45 5,54 10,62 21,06 0,10
ano
2025 JAN FEV MAR ABR MAI JUN ANO ACU
Fundo 0,41
IPCA + 5,00% ao ano 0,59 1,70 0,93 0,82 0,67 0,63 5,45 10,62
Enguadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacdo - Limite 2025
Resolucao Carteira Inferior Alvo Superior GAP
Artigo % Carteira $ % % % Superior $
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00 10.739.675,16 59,26 30,00 63,00 678.707,59
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Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de PORTO BARREIRO

Apds andlise da carteira de investimentos, concluimos que, atualmente, o RPPS possui investimentos neste fundo especifico. Contudo,
identificamos que 42,54% estdo alocados em fundos com estratégias similares dentro do mesmo segmento, o que esta acima da recomendagao de
20%, conforme nossos informes mais recentes e considerando o cenario econémico atual.

Apds a andlise dos fundamentos do fundo e do contexto atual da carteira do RPPS, ndo identificamos impedimentos formais para a realizacdo do
investimento. No entanto, ndo recomendamos o aporte neste momento, em razdo da exposicéo ja elevada a esse segmento. Caso o RPPS opte por
seguir com o investimento, sugerimos que os recursos sejam realocados a partir do mesmo segmento, de forma a evitar o aumento da
concentragao.

Ressaltamos que, conforme o Artigo 19 da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, é vedado ao RPPS manter aplicacdo superior a 15% do patrimonio
liquido de um mesmo fundo.

Adicionalmente, reforcamos que, para a realizacdo do investimento, é imprescindivel que o administrador e o gestor do fundo estejam devidamente
credenciados, conforme os requisitos estabelecidos no Artigo 1°, §1°, Inciso VI, da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, bem como no Artigo 103 da
Portaria MTP n® 1.467/2022, devendo ainda ser considerados aptos pelo érgao colegiado competente do RPPS.

Séo Paulo, 15 de julho de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag¢des
aqui contidas nao representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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